6" ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (27) EMISSAOQ
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM TRES SERIFS, DA
ESPECIE QUIROGRATARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REaL £ FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECH
ENERGIA 5.A.

Celebram este 6" Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda (27) Emissio
Piblica de Debéntures Simples, Wao Conversiveis em Agdes, vm Trés Séries, da Espécie
Cuirogeatiria, com Garanlia Adicional Real e Fidejussdria, para Distribuicio Pablica comn
[storgos Restritos de Colocagio, da Odebrecht Energia S.A ("Aditamento™ )

A ODEBRECHT ENFRGIA 8.A., sociedade por agles sem registro de companhia aberia
perante a Comissio de Valores Maobiliarios ("CVD"), com sede na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janciro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 1 1." andar. Botafogo, CEI' 22,250-0:1),
inscrita no CNPIMT sob o n 13.079,.737/0001-64, neste ato representada na [orma de seu
Esltatule Social (“Emissora™):

B. PENTACONO 5.4, DISTRIBUIDGRA DE TITULOS T VALORES MOBILIARIOS, nstilnicio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeire, Fstado do Rio de Jangiro, na Avenida das
Américas, n.% 4,200, bloca 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, Barra da lijuca, CEP 22.640-102,
inscrite no CNPIME sob o n® 17.343.6082/0001-38, neste ato represculada na torma de seu
Estatuin Social (“Agente Fiducidrio™); ¢

C. ODEBRECHT S.A., socicdade por actes sem registro de companhia aberta perante a
CV¥M, com sede na Cidade de Salvadar, Estade da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n®
2,841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900. insceita no CNPIME sob o o0’
(05 144.757/0001-72, neste ato representada na [orma de seu Fstatuto Social (“Fiadora™).

(Termos iniciades por letra maitseuls ulilizados neste Aditamenle gue ndo cstiverem aqui
definides (ém o significado que lhes foi atribuide ne “Instrumento Particular de Tseritura da
Scpunda (2") Emissdo Phblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, cin Trés
Unica, da Uspécie Quirograliria, com Garantia Adicional Real ¢ Fidejnssoria, para Distribuigio
Piblica com Fsforens Restritos de Colocagio, da Odebrecht Energia 5.A7, celchrado em 14 de
ontubre de 2013, cnire a Fmissora, o Agente Fiducidrio e a Piadora, conlonne aditado om
7 de novembra de 2013, 20 de maio de 2014, em 26 de abril de 2008, em 18 de junho de 2013 ¢
em 03 de outubro de 2018 (“Escritura de Nimissao™).

CONSIDTRANDO QUL
fa) s Parics celebraram a Escritura de Emissan;
(b} o3 Debenturistay da 27 Séric ¢ da 3 Série reunidos em assembleia geral de debenlurislas

celebrada em 28 de desembro de 2018 (“AGD 28/12/20187), deliberaram e aprovaraul,

dentre oulvas malérias, (1) a alteracio da data de vencimento das Debénlures da 2° Séric e




das Debéntures da 3* Série, passando o ser 20 de abril de 2023 ¢ (i) a alleragio da
Remuneragio a partic de 01 de novembre de 2018, melusive, das Debéntures da 27 Bérie e
das Debéntures da 3* Série; e

(c) s Parles desgjam aditar ¢ consolidar a Fseritra de Tmissdo. conforme as alteracdes

previstas nesie Aditamenti;

RESOLVEM celebrar este Aditwmenlo, de acordo lennos e condielBey 4 seauir,

1. AUTORIZACAQ
1.l FEste Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes:

(i} da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 28 de
dezembre de 2018 e

(it} da AGD 28/12/2018.
1. ALTERACOLES

2.1, FEm rasdo da alieragio (i) da data de vencimento das Debéntures da 2" Bérie e duy
Tichéntures da 3° Série; (if) da remuneracio das Debéntures da 2" Série e dus Debénlures dg 3°
Série, que a partir de (1] de novembro de 2018 (inclusive) ndo fard jus a qualquer remuneragio, o
predmbulo e as seguintes clausulas, sem limilugBo. serfo alleradas, incluidas on exeluidas,
{conforme o caso), passando o vigorar na forma da versio consolidada anexa an presente

Aditamento; 1.1, 21010, 200,00, 200002, 2000003, 200200, 201022, 3400, A 0300, 4.5.1.3,
45235,4524, 45241, 4525 45251,4526. 4527, 4533, 1.5.34, 45341, 4.53.5,
4535 1,433 6 4537, 4544, 43551, 451,53 1.1.62.1e735.

3 RATIFICACAQ £ CONSOLIDACAQ

300 O Agente Fiduciario, s Emissora ¢ a Fiadora ratificam ¢ renovam, nesic atoe, todas as

declaragies e wurantias prestadas ua Escritoea de Emissdo, que se aplicam a este Aditamento,

Como se aqui eslivessemn (ranserilas,

3.2, Todos os termos o condigies da Fseritura de Emissdo que néo tiverem sido alterados por
esle Aditamento permanceem validos e em pleno vigor, sendo transerita no Anexo [ a esle
Aditamento a versdo conselidada da Escriturs de Eamissiio. rellelindo as alleragies objeio deste
Aditamento,

4. DISPOSICOES GERAIS v

4.1, As obrigagocs assumidas neste Aditamento t8m cariter irrevogmivel e irelralivel. [
obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualguer titulo, ao seu integral cumprimento,




4.2, Qualquer alteragio i esle Aditamentio somente serd considerada valida se formalizada por

eserilo, em instrumento proprio assinado por todas as partes,

43, A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clivsuolas deste
Aditamenio nio aletard as demais, que permanecerio vilidas e eficazes alé o cumprimento. pelas
parics, de todas as suas obrigacies aqui previstas.

44, Qualguer telerincia, exercicio parcial ou concessdo cnlre as parfes sera sempre
cansiderado mera liberalidade, e nfo conligurard rentneia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conleridos (inclusive de mandatn), nem implicard novagiio,
alteragiio, transigéneia, remissio, modilicagdo on reducdn dos direitos e obrigagdes dagqua

decormentes,

5. LEIDE REGENCIA

S Fsic Aditamento & regido pelas leis da Repblica Federativa do Brasil,
. FORO
£l Fica eleito o foro da Comarea Ja Cidade do Rio de Janeiro, Lstado do Rio de Jungiro,

com exclusio de qualquer oulre, por mais privilegiado que seja, para divimir as questcs

porventura orivndas deste Aditamentn.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por s ¢ sueessores, firmam este
Aditamento em 3 {cinco) vias de igual leor ¢ forma, juntamenie com 2 (duas) testemunhas abaixo
identiticadas. que também o assinam.

Eio de Jancirn, 28 de derembro de 2018,

(A& esinaturas Segien N pooing segwinie, )

(Resionte desta pdoina mencionahmente deivedo cm fraven.)

—
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6% Adilemento ao lnsteumento Padticolar de Escritura da Segunda (2 Emissfio Piblica de Debdntures
Simples, Mo Conversiveis em Aghes, em Trés Scries, da Lspécie Quirografiria, com Garanlia Adicional
Real ¢ Fidejussoria, para Distribuigao Pihlica com Esforgos Restritos de Coloeagiio, da Cdebrecht Linergia
9.4, celebrado em 03 de sutubro de 2018 entee Odebrecht Cnergia S A Pentigono 8 A, Distribuidora de

Titulos & Valores Mohiliarios ¢ Odehrocht 5 A, — Pagina de Assinaturas.
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&' ADITAMENTO AQ “INSTRUMENTO PARTICULALR DE ESCRITIRA DA SECENDA (29 EMISSAQ
PUBLICA DE DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS £3M ACOERY, Ext TrfSs SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAVARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL ©E FIDEJUSSORLA, PARA
IMSTRIBUICAD PORLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRICHY
ENERGIA S.A,

ANEXO ]

“INSTRUMENTO PARTICULAN DE ESCRITURA Da SEGHNBA (29 EMISSA0 POBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, kM Firiis SERIES, DA ESPRCIE
OUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDLJUSSORIA, PARA DNSTRIBLICAD
POBLICA COM FEFGRODS RESTRFIDS DE COLOCACAG, BA (IDEBRECH T ENERGLA S.A.

Fela presente inslrumenly particilar, as partes absixo qualilicadas:

A CHEBRECHT TRERGIA B.A., sociedade pur agdes sem registro de companhia wboris
perante a Cumdssdo de Valores Mobilidrios (“CVAM™). com sede na Cidade do Rio de Jancir,
Esludo do Rio de Taneira, na Praia de Botaloge, w." 300, 11.° andar, Botalfogo, CEP 22.250-04),
inscrity o CNPIMIE sob o 0. 13.079.757T0001-64, neste ato representada na forma de sen

B, PENTAGOND S.A. MISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS, inslituigio
financeirz com scde pa Cidade do Rio de Janelo, Eslada do Rio de Janeiro, na Avendda das
Ameéricas, 1.°4.200. bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, Barra da Tijuca, CEP 22,640-H)2, neate
ato represeniada na forma de seu Estalelo Social ("Agente Fidycidrio™), nuneada neste
insirumento para representar & comunlific dos interesses dos debenturisias du presente Segunda
(2%) Eanissan Phblica de Debfulures Simples, Nin Conversivels am Agdes, em Trés Series, da
Espéeic Quirngiatiria, com Garantia Adicional Real e Fidejussiria, para Distribuigho 1Mablics
com  Tsforgos  Reslritos  de  Colocaciio, da  Emissors  (“Dehenhuristas™ e “Emissiio”,
respectivamente}, nus lormns da lei n" 6,404, de 15 de derembro de 1976, conforme ahersda
(el dag Sociedades por Acdes e

C. ODRRRECHT S.A., sociedade por acBos som registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Tstado da Bahia, na Avenida Luiz Vianea Fitha, n
2,841, Fdificio Odebrechi, Paralcly, CTP A1730-900, inscrita no CNPIME soh o nt
05,144, 75TARI0]-72, nusle ale representada na torma de sew Eslatutn Social (“iadera”, e, em
conjunto com o Enissora ¢ com o Agente Fiducidrio, “Paries™, on, ispladamente, “Mare™);

celebram o presente Instrumento Pavticubur de Tseritira da Segunds (2°) Emissio Piblica de
Debéntures Simples, Nin Conversivels cin Agdes, om Trés Séries, da Espéeie Quiragrataria, com
Garimlin Adicional Real ¢ Fidejussoria, para Distribuigio Piblick com Eskwpes Restritos de
Colowgedo, da Odebrecht Encrgis S.A, (“Tgoritua” ou “Escilure de Emissio™ e “Oferta”,

respecdivamente), nos forms ¢ condigtes abaixo.

N




1. AUTORTZACA( SOCTETARIA

[ A Tmissido, a COferta e a celebragho da presente Escritury e de seus adilamentas ¢
des Contratos de Garantia (conforme definido abaixo} forum ou sHo realiziedas com base nas
deiiberagées:

{i} da assemblein peral cxiracrdindria o seionistas da Tmissora realizada em
11 de oulubro de 2013 ¢°AGE da Bindssora de [E de oatubro de 20§37

{ii} it assembleia goval de Debenniristas realizada em 7 de novembre de 2013 (AGD de
7 de novembro de 2003

{iit)  da assembleiz geral extruoedindriz de acionistas da Endssora realizada cm
) de main de 2016 " AGE da Emissora de 20 de maie de 2016™)

{iv)  da assembieia geral de Debenturisias realizada em 20 de maio de 2006 {(“AGD de
20 de maip de 2016™);

(v} tla reomifio da dirviora da Odeheecht Tnergia [nvestimentos S A (POEINY Y realizada
et 31 che mado de 2006 (*Reounifio de Diretoria da OEINYT;

{%i] da assembleia geral extiaordindria de acionistas da Emissora realizads em 20 de abred
de 2018 (*AGE da BEmissora de 20 de abrif de 20887

{(vi1}  da assembleia persf de Debenturisias realizada em 26 de abril de 2018 (“AGLD de 26
de abril de 2018");

{viil}  da asscmbleia goral extraordindria de acionistas da Entissera realizada cm 11 de junho
de 2008 (“AGE da Emissora de 11 dg junho de 201 8™);

{ix) da assembleia geral de Debenturistay realizada am 23 de maio de 2008 (“AGID de 23
de maio de 20187,

(%) tht assembleia poral de Debontaristas realizada em 12 de junho de 2018 (CAGL de 12
che Juslion e 20E8™Y:

(x1}  da assembleia geral extraordindria de actonistas da Emissora realizada em 27 de
setembro de 2018 AGE du Emissors de 27 de selainbro de 20E8™):

(x1i}  du assembleia de Debenturisias realizada em 27 do setembro de 2018 (PAGD de 27 dg
selembro de 20158

(xii]  da asscobleia geral extracrdingria de acionistas da Emissora realizeda an 28 de
dezembra de 2008 *AGE da Emissora de 28 de derembro de 20187 ¢

0



(xiv]  da assembleia de Debenturistas G 2% Série € da 3" Sériv realizada em 28 de dezembre
e 2008 (¥ AGID de 28 de degcnbirn de 20187,

1.2 Nas termays dus Arliges 12 e 22 do Estatuto Social da Fiadora, consolidado na
Alu g Assembleia Geral Extruordinaria datada de 2 de jancieo de 2009, devidamente registrada
perante A hanta Comercial do Estado da Bahia sob o n.° 96886469, nfo € neveasaria a realizagio
de deliberaciio societaria du Fiadora para deliberar a respoito da prestagio da Fanga {confonme
definida abaixn) ou a outorga da Alienagdo Fiduetdtia (contorme delinido ababxo).

2. DOS REQUISITOS

Z1 A Fmissdo, a Oferly v g eeleheagio da presente Fseritura e de seus adifatmentos e
dos Contratos de Garantia foram ov $30 realizadas com observiineia dos requisitos absaixe.

211 Arguivamenio e Poblicacio

21,001 A AGE du Finissora de 11 de vulubre de 2013 foi arquivada na Junta Comereial
do Fstade do Rio do Janciro (SIUCERIA™ e 22 de outubro de 2013 ¢ publicads ne Diario
(ricial do bstado do Rio de Jangire (“DOERI™Y e no jornal Didrio Mercantil ("DM™) em

25 de outubro de 2013, nas termos dos artigos 62, inciso |, & 289 da I .ci das Sociedades por Aghes.

2112 A AGD de 7denovembro de 2013 L arquivada na  JUCERIA - em
12 di devembea de 2013,

2013 A AGE da Tmissor de 20 do maio de 2006 [oi arquivada na JUCERFIA ©
publicada no DOERT ¢ no DXV,

2104 A ACHDY de 20 de o de 2016 foi arquivada na JUCERTA,

21,13 A ARD da OETNY de 31 de maio de 2056 toi arquivada na Junta Comercial do
Eslath de 580 Pauko.

2416 A AGE da Fmissora de 20 de abri! de 2018 [ol arguivada na JUCERTA ¢
publicada no BOER) ¢ no DXV

2117 A A de 26 de abril de 2008 foi arquivads ng TUCTRIA,

2.1.18 A AGE du Emissora de 11 de junhe de 2008 foi arquivada oo FUCERIA ¢
publicada ne DOERF & 1o T,

20,14 A AGD de 23 de maie de 2018 ca AGL de 12 de junho de 20018 foram arquivadas
ita JUCLEIFA.

21110 A AGE da Emissora de 27 de setembro de 2018 foi argquivada na NICERIA e
publicady oo DOYRL & no DM,




241k A AGD de 27 de selemben de 2018 [oi arguivada na JUCERTA,

2 I A AGE da Fmissora de 28 de dezembra de 2018 serd wrquivada na JUCERIA ¢
pibiicada no DOERY ¢ no DL

21813 A AGD de 28 de dezembro de 2018 serd arquivada na JUCHRFA,
212 Thsericio ¢ Registrg desta Eseritnam
2120 Ista Esceritura fod inscrita nn JUCERJA em 22 de outubro de 2013, sob o

nfirmete TRA000459-9/000, o primeiro aditarnenis a esla Tseritura fol inserito na JUCERFA vn
12 de dezembra de 2013, sab o nimero EDI3000438-T/001, o sepunde aditamente a wsla
Fscritira foi insorito wa JUCTRIA em 01 de junho de 2016, sob o plmern RRINM0459-5402, o
terecirn aditamenlo a osta Gseritura ol inserito na JUCERIA o 03 de julho de 2018, sob o
stimern AD3 30005080003, o guarto adilamento a esta Eseritura foi inserito na JUCERTA em 13
de agosto de 2018, sob o nimero AD3IO00ASHIMNG, o quinly aditamento a esta Isorinira foi
inscrite na JUCTRIA em 0% de novembro de 2018 sob o mimere 1369102, ¢ ns demais
aditamenios a esta Lscritura deverfio ser inseritos na JUCTRIA, de acorde cormn o disposto no
arlig 62, jaciso Tl e pardgralo 37, da Lei das Socledades par Agdes, sendo quea Tm issora deverd,
na prase de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data desta Eseriluza ou contados da data de
celchragdo de qualguer adilamente a esta Eseritura, entregar ao Agente Fiducidrio comprovagic
dor protocois pard o registro desta Escriluea ou de qualquer adilamento 8 esta Eseritura na
HICERIA e, no prazo de até §0 (der) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contadns da
data de celebracaa de quakquer adilamento a este Escritura, cntregar wna via wquivada desta
Eseritura de Fmizsdo e de seus adilamentos ao Apente Filucidrio.

2.1.2.2 Esta Escrilura toi registrada no 1° Cartério de Regisirg de Titlos e Documentos
da Comarca da Cidade de Salvador, Estsdo da Bahia, em 24 de oumbro de 2013, sob o
. [83559, e no 6° Cartdrio de Regisire de Tildos e Documenlos da Conarca da Cilade do Rie
de Taneiro, Estado do Rie de Janeiro, em 22 de outubro de 2013, sob o 0. 1300244, o primeire
aditamento 1 csla Tiscritura tol registrado no 19 Cartdrio de Registro da Ftulos ¢ Dacumentos da
Comarea da Cidade de Szlvador, Estado da Bahis, em 2 de dezembro de 2013, sob o n® TRIVGE,
& no 6° Cartarin de Registro de Titulos & Documentos di Comarca da Cldade do Rio de Janeio,
Estade Jo Rio de Janeiro, cm 26 de novembro de 2013, sob o n® 1301627, e o segunda
adilamento a esta Escritura [oi repistrado no 15 Carddrio de Registro de Tiinlos & Documenlos da
Comarca da Cidade de Salvader, Estado da Bahia, e 08 de junbo de 2006, sob o n® 183420, ¢
ne 6° Cartorio de Registro de Fitulos ¢ Dacumentos da Comarea da Cidade do Rio de Janciro,
Fatado do Rio de Tanciro, em 06 de junho de 2016, sob o 1.7 1339821, o tercelro aditamento 1
esta Hserilura [oi registrado no 19 Caridrio de Registro de Tiwles e Documenlos da Comarca du
Cidade de Salvador, Estudo da Bahia. em 11 de junho de 2008, sob o 201167, ¢ no 6° Cartdrio
de Registro de Titulos ¢ Docunentos da Comarea du Cidade do Rio de Jancivo, Dstado do Rig de
luneira, em 24 de maio de 2018, sob o n® 1363566, o quarte adilatmente a esta Bserilora [oi
registrada no 19 Carlério de Registro de Filules ¢ Documentos da Comarea da Clidade de Sulvador,
Esladn da Bahia, e 16 de agosto de 2088, sob o 0 201 167-1, ¢ a0 6% Cartorio de Begistro de
Titulos e Dovumnenios da Comarea da Cidade do Rie de Juncire, Hatado do Rio de Fanciro, em 13




de agoste de 2018, sob o 1" 1366343, b quinto aditamenle & esta Tseritura foi registrada no 17
Cartdrio de Registro de Tilos © Docwmentos da Comares da Cidade de Salvador, Esiade da
Tiahiz, em 29 de novembea de 2008, sob o n” 194621, ¢ no &7 Cartdrio de Regisire de Titulos ¢
Documentos da Comarea da Cidade do Rio de Japcire, Tstade do Rio de Junciro, cm 08 de
novembro de 2013, sob o 0" 1369102, & os demais aditamentos a esia Escrifura serio registrados
em Caridrio de Reaistro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cldade de Salvador, Estade da
Baltia, em Cartério de Registro de Ticlos ¢ Docsmentos da Comarea da Cidade do Rio de Janeiro,
Estudo do Rio de Janeiro, sendo que s Fmissora deverd, no prazo de até 5 (cinco} Dias (Fieds
conlackos da data desta Fserilura ou contados da data de celebragfo de qualguer aditamenlo a csta
Escritura, entregar 2o Agenic Fiduciarin comprovagio do protucolo para o registro desta Eseritura
au de qualquer aditumento @ csta Tseritura em cada cantdria ¢, no prazo de ate 10 (de) Dias tois
contados da data desta Escritura ou contados da dala de celebraciio de qualguer aditamento a esta
Fircritura, entresar uma via registrada, em cada cantdrio, desta Bscritura e de seus adilamentos ao
Apemte Fiduciario, restando claro que os respeciivos reaistros em carkrio ¢ na JUCTRIA poderio
ser feilos em vigs disiintas da presenle Escriluga,

213 Dispensa de Registro da Ofertana CVM

2. 151 A Oferla B gulomaticamente dispensada Je rogistro de distribuigio na CVM,
nos lenmos do artige 6.° da Instrugio da CVM 0. 476, de 16 de janeiro de 2004, conlurme alierada
(“Instrugiic CVM 476™), por se tratar de oferta piblica de valores mobilifnios com csforcos

restritos de distribuigac.

.14 Repistro na CETIP 8.4, — Mercados Organizados (“CETIP™)
2.1.4.1 As  Debdnores {conforme  definido  shaixe) (a) foram  repistradas  para

distribuicio prblica no mereade primarto oo MDA Modulo de Distribuicio de Alivos (“MTIAT),
administrado e operacionalizado pela CETIL, sende a distribuicdo liguidada [naneciramente por
meio da CELLE, ¢ () cstdo registradas para nepociagdo no mercado seeunddrio por meio do
CTIIP21 Tiwlos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIF217), administiade ¢ operacionalizado pela
CETIP, sedo a5 segociagles fiquidiadas financeiramente ¢ ws Dehéntures  custodiadas
eletrunicaments na CETIL

2.1.4.2 Nio shslanic o disposto no ftem aciny, as Debéntures somenle pudcrio ser
negocizdas entre investidores qualificados depois de decorrides 90 (novenls) dias de sua
subsericin ou aguisiyio, ohservade o disposto nos arligos |3 e b5 da nstrugiio CYM 476, devendo
a Tmissora cumpris as obrigaghes previslas no artigo 17 da Instrugio CVM 476 ¢ devendo
neaaciacio dus Debéntures respeitar as disposigics legais ¢ regulamentares apliciveds.

2.1.5 [Hspensa de Repgisire da (ferta ne ANBIMA — Associagiio Brasileira das
Entidades dos Mcrcados Finaneeirn ¢ de Capifais (“ANBTMA)

2150 A Olerda tol atomaticamente dispensada de registro na ANBIMA por se tratar
de oferta pibliva de valores mobilidrios comn esfowgns restritos de distribuigiio ¢ ndo haver
prospecto, nos lermes do pardgralo [0 do arigo 23 do Codigo ANBIMA de Regulagio «
Melhores Traticas para Ofertas Plblicay de Distribuiciio ¢ Aqunsivio de Valores Mobilidrios.



2.6 Cunsiitnicdo da Alienacio Fiduciaria

2.1.6.1 Observado o disposto na Clivsula 4.1 abaixe, a Alienagdo Tiducidria foi
formalizada por meio do “lnstrumento Parlicular de Constituiciio de Alivnagio Fiductdria de
AcDes v Garantia”, celebrado em 08 de junbo de 2016, entre o Fladora, a QEINV (a2 Fiadora e a
OFEINY, om conjunto, “(rarantidorss”}, o Agente Fidueidrio ¢ 4 Binissara ftal contraio ¢ scuy
adilamentas, “Contrato de Alienacio Fiducidria).

217 Constiluigio da Cessio Fiducidria

2.1.7.1 Obsctvade o dispasto na Cliusula 4.)2 abaixe, a Cessiio Fiduciaria (contorme
definide abaixo) fof formalizada por meio do “usrumento Particodar de Constituicho de Cessio
Fiducidria e Diceios Creditdrios em Garanlia™, colebrado em 06 de junhes de 2006, entre
Emissors, ¢ Agente Fiducidrio e [ab Tibanco 8.A. na qualidade de bance depositario (tal
conlrato ¢ sos aditamentos, “Conlrslo de Cessiio Fiduciania™, €, em canpunto com o Contrate de

Alicnagdo Fiducidria & com o Coulrale de Cessio Fiducidria Adicional {conforme delinide
ubaixn), “Contratos de Garantia™).

3, DAS CARACTTRISTECAS DA EMISSAD
3.1 Objewn Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 2° do scu Fslatto Social, a Emissora {cn por objeto sociad: (i) =

exploragio, no Brasil ou em oulws paises, direta ou inditeta, dos negocins de gerugiio ¢
carcreializacio de energia cléirica; {iiy 2 comercializagin de cnergia elétrica nas dilerenies
[ormas ¢ modaldades; (1i1) o desenvolvimento de (odas as atividades e a prestagio de lodos os
servigos associadus ou necessarios 4s atividades de comercializaghio de energla cldéiriea, om todas
as formas e modalidades, no dmbito do selor elétrico do Brasil efou de oulros paises; {iv) o
exercicio de atividades conexas ou relucionadas, direta ou indiretamenic, cam o ohjeto social, no
Brasil ¢ win omteos paises: e (v) a parlicipagio no capital soclal de outras companhias ou
suviedades empresarias, personilicadas on ndo, na quadidade de sdeia on acionista, que explorem
nerdvios de geragio e comervializacio de energia shélrica,

3.2 Nimers da Tanissan

3200 Fsla ¢ a sepunda emissiio de debéntures de Emissors, sendo que a primeira
emizzio [ol abjeto de eolocagdo privada,

33 Nimero de Séries

331 A BEinissio serd realizada em 8y sdries,

34 Moniante da Fmissdo

341 03 montante 1olal du Emissio & de RS 300000000000 (mezentos milhdes de

reais), ua Data de Emissiio (conforme definida abaize), scido que o mantante de Debéntures da

14




primeira série serd de R 23 850.000,0( {vinte e trés tmilhfies, sitocentas e clnguerts 1nil reais), o
montante das Dehdnhes da seguinda série serd de RE 17440000006 {cenle ¢ yotenta e quatyo
milhdes, guatrocentos mil veais), ¢ o montate das DPebéntires da lerveira série serd do
RS 101.750.000.00 {cento e um milhdes, setecentos ¢ cinguenta mil veals considerado o volume
na Dala de Fmissio e refletido na data da divisio ¢ realocagdo das Deblulures em trés sérics,

A5 Quantidade e Debéntrres

34501 Foram cmitidas 30.000 (irinia mil) dehéntures {“Debénnires™, sendu que, & partir
do quinto aditaniento i Mseritura de Emissio, foram alocadas 2,385 {duas mil, trezentas ¢ nitenta
& cincod Leblniures para 2 1% Séric (“Debéntures da |® Série”), 17.440 {deressete mil,
quatrocentos ¢ guarenta) Debéntures para a 2° Série {Debinlures da 2 &érte™) ¢ 10173 {dez mil,
cento ¢ selenla ¢ eineo) Debéniures para a 3 Série (“Debéntures da 3 Série”, em conjunto com
as Debiéntures da 1 Série e com ag Debéntures da 2° Série, *ebéntures™ )

RE. Baneo Ligwidante ¢ Lscrifwrmlor Mandatariv

N } baneo liguidante da Ermissao ¢ o Itad Unibuneo 8.4, instituiglio lnapccira com
sede na Cidade de S50 Panko, Estadu de $30 Paulo, na Praga Alfreda Hgyvdio de Soura Aranha,
nS M, lome Olavo Setibal, nserito no CNPJME sob o n® 6G.701 19000H - ("hBancy
Liguidanie”™, veja definigio inclul qualquer oulra insiiluiglo que venha « suceder o Banco
Liguidanie na prestaghio dos servigas rebativos ds Dobdnires).

362 ¢} escriturador mandatirio das Pehéntres € a Hud Corrctora de Valores S.A
nstitwicaa financeira com sede na Cidade de 880 Paclo, Estade de Sdo Pauls, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.% andar, inserita no CNIFRMIE soh o . 61,194, 353001 -6:4
{“Mseriturador Mandatario™, cuja delimgio inclui qualguer cutra instituicio gue venha a suceder
o Lseriturador Mandatario na prestagfo dos servigos relailvos s Debéntures)

37 Destinacfio dos Recursos

3.7 O revutsos captados por mein da presente Emissfo foram destinados para
vestimentos e reforen de caixa di Emissora

3.8 Colncacio ¢ Procedimentn de Distribuigio

3.8 As Debénlures Joram objeto de disteibgigdo publica, com csforeos resiritos de
colowagin, sob o regime de parantia firme de colocagio, nos tenmos do “Instrumenio Particular
de Coordenaciio, Colocaggo ¢ Tistribuigiie cam Tsforens Restrilos, de Debéntures Simples, néo
Conversivels em Agfics, da Hspécie Quirogratiria com Garautiz Adicional Fidujussiria, sob
Regime de Garanlia Fiome de Colocaydio, da Segunda {27 Einissén Piblica du Odebrecht Energia

sistema de disiribuicdo de vabores mabiliarios ("Coordenador Lider™), texdo comn publico alvo
investidores gualificados, assim definides nos lennes do artigo 109 da Enstencin OVM 0t 409,
de 18 du agosto de 2004, confiwme alterada, obsvrvadao o disposto no artign 4 * da Inslrughc CVM

4706,




4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTTURFES

4.1, Caracteyisticus Bisicas
d.1.1 Valor Nomipal Unirdiio
4181 O valor pominal unitirio das Debéntures & de RETG.000,00 {dez mil renis), 1a

4.1.2 Dhapes e Knissdio

4121 Para todos os [ins ¢ cleitos legais, a data de emissio das Debénlures ¢ o dia 18
de oulubro de 2003 (Y Datade Emisain”™).

d4.1.3 Prezo e Dot ofe Venclinenn

4.1.5.1 O venedmento final das Debéntures da 1 Série oeorrerd om 31 de maio de 2019

vencimento lina! das Debéntures da 3 Série ocorrerd em 20 de abril de 2023 {("Pata de
Vencimento das Debéntures da 32 Série”, sendo em corguls enm a Data de Vencimento das
Debéntores da 1* Sérle e com a Tata de Vencimento das Trebhéntures da 2* Sévie, doravante
denuminadas “Data de Veneimento™), ressalvadas as hipdteses resgate anlecipado, © vencimento
anlceipade, nos termos d4s Clansulas 5.1, 5.2, ¢ 5.3 ahaieo. Na Data de Vencimento, a Emissora
abriga-se a proceder an pagamento das Debintures, conforme for o case ¢ série das respectivas
Dchéntures, pelo Saldo Valor Nominat Unitdrio {conforme abaixo definido}, acrescido dos Turos
Remuneratdrios devidos {confomme delinidos abaixo), caleulados na forme provista nesta

Hscritura.
4.1.4 Foapiier ¢ Ewisefio de Certificados

4,141 As Debéntires serfio emilidas na forma nominaliva v cseritiral, sem a emissiiv
do certificedos,

1.1.5 Cnmprovagdo de Titwlavidede das Debértures

4151 Para todos os [ins de diveito, a titularidade das Dehéntures sera comprovada pelo
extralo da contn de depdsite das Debéntures cmitido  pelo  Escrilurader Mandatanio,
Adicionalmente, serd reeonhecide come comprovante de titularidude de Debéntures custodiadas
cletronicamente ot CTTTP o extrato em none do Debenturista, expedide peta CETT.

4.1.6 Cosrversibildoade

4101 As Debénlutes sao stmples, niio conversiveis om aghes de emissBo da Bmissora,




£

4.7 fsnéeis

4,1.7.1 Ay Debéntures da |° Série siio da espéeic com garantia real e adivionsbnente garantidas
pela Fianga, nos termos do artigo 58 da Lei das Socledades por Agdes, nos termos das Clansulas 4.10
4.15 ahaixa. As Debénfures da 2° Série e as Deblnlures da 3 Série siio da espéeie quirngrafaria, nos
termios do artigs 58 da | et das Sociedades por Agfics, sem garantia ¢ sem preferéneia.

4.2 Subs=cricin
4.2,k Prazo de Subscripdo
42,11 As Debénlures foram subscritas e mlegralizadas em wma Onica data, durante o

prazo de colocagio, em obseevneia an plane de distribuicdo previamente weordado cnfre a
Finizsora e o Coordenadar Tider, conforme eslabelecido no Contrato de Colocagio, bem como as
disposicies da Insteupda OV AT6 (" Data de Subsericaa™).

42.2 Progo de Subscricdo
4221 () prego de subserigho de cada Debénture fw seu Valer MNominal Unitacio

acrescido dos Juros Remuneridrios {conforme abaizo delinido), caleulados pro rofo femporis
dusde a Data de Emissdo alé a Nata de Subscrigio,

4273 Direito oo Preferéncia

12.3.1 Nia ha direito de preleréneia dos atuais scionislas da Fmissora na subserigio das
Dehéntures,

4.3 Integradizagdo

4731 As Thehéntures foram intepralizadas 4 vista, em moedy cormenle nacinnal, no ato

de subsericao, de acordo com as normas de liguidagio aplicivels & CTTIP ¢ nos termos do
Contrato de Colocacino,

4.4 Atualigagio do Valor Nominal Unitirio

44,1 Nio haverd amalizacio monetdria do Valor Mominal des Debénluzes.

4.5 Remuneragio

A.5.% Juras Rennmeraidvios das Debénfimes deo 17 S

4.8.1.1 Az Daebiriures da |F Série fardo jus ao pagamento de juros remuncraldeios

eyuivalentes 4 variagiio asumilada de 100% {can por cento} das teaxay meédias didrias dos T -
Dispbsitns Interfinancciros de um dia, over exlra-grupo, expressas na [urma perecntual an ane,
con hase em 257 fduzentos € cinguenls ¢ doi=) Tias Ulteis, caleuladas ¢ divulaadas diariamente
pela CETTP  ne  informative  didrio,  dispenivel  em  sua  pdgina  na  imfermed




(httpifweww.celip.combr) {(“Taxas [M7), acrescida du uma sobretaxa de 2,50% (dols inteiros e
cinquenta centésimos por cente} ao o, cont base e 232 (duzentos & cinguesta ¢ dois) Dias
Uiteis, caleuladas de torma exponencial e cimmlativa, pra rara temporis, incidenics sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario, a partir Ja Tha de Emissfio, ou da data de pagamento dos Juros
Bemuticraldrios das Debantures da 17 Série imediatamente anierior, conlonme o CASO, & Pagoy 40
{inal de cada Perinde de Capitalizagio (contorme definido ibaixo), ressalvadas as hipdteses de
aquisigdo artecipada facullaliva, resgate antecipado & vencimenio antecipado das Debentures da
1% Série, nos termay dests Eserilura (“luros Remungratdrios das Debéntiures da 17 Séric™),

4572 Eormor e Ccdfenda dos Juras Remuneralcrios das Dehéntures oo 17 56rie

1522 s Tures Remuneratdrios dus Debénteres da 17 Série deverdo ser caleufados de
acorde cown g seguinge foemnla:

T —¥Ne x (Fator)uros-1)
onde:

¥ = valer unitivio dos jures, scumnlado ne periodo, Jevide na data de seu eletiva pagamento,
calenlado com & {oitw) casas decimais sem arredomdamenta;

Ve = Valor Kominal Unitario, ou salie do Valer Mominal Uniidrio, informadodcalculzdo com
# {oilo) cusas decimais, sem armedondamento;

Falarluros — fater de juros composta pelo perimeuro de luluacio acrescido de spread, calenlade
comn 9§ (nove) casus decitnais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinie fdrmula:

Fatoriures — (FatorD1 x FatorSpreusd)
nnde:

FutorDI = produtério das Tazas TH-Over com use due percentual aplicado, da data de inicia do
Puriada de Capitalizaggo, inclusive, até a data de vdleulo, exclusive, calculado com B {oitn) casas
deeimais, com arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

o

paorDE = [ e+ (01 )]

L

onde:

g — niamern tolal de Tasus DT-Over, consideradas i aplragio do *FatorD ", scudo “np” um

winera ineeiro,
e = ndimero do erdeen das Taxas DI-Owver, vaciaondo de 1 até *n™; ¢

O, = Taxa DM-Over, de ordem k, expressa an dia, cabeulada com 8 (oiin} casas decimais coin
arredondamento, apurado da seeuinie forma:




omde:

k=1,2,..m;

i

1ai
N

4
oL
A

DI, - |

DE — Taxa DE-Over, de erdem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Di Tl (overninli,
ulilizada com 2 {duas) casas decirnais;

FatorSpread —

sobretaxa de Juros tivos cafeulada com 9 {uove) easas decimais, com

arredondamenty, caleulado confarme farmula abaixo;

ol

LF
[ . npnT
FETedq as2
(mread .\

Fotor Spread = ‘l 100

spweaed — 2, T0HHY,

tn — nimero de Digs Teis entre a data de proxdmoe evenlo ¢ 8 data do evento anterfor, scndo “n”

EET1 BVOIITIEEO FlCir

DI — ngmern de Dias Uteis ene o Data de Tmissiio ou o dala de pagamenta dos Juros

REemyneratorios das Debénlures da 1* Séric imediatamente anlertor, conlorme o caso, sendo » D1

lm NEmera inteiro; ¢

I — nimero de Prias Teis entre a Data de Emissdo ou a data de pagwmento dos Jures

Remuneraldrios das Debéntures da 1 Séiie mediatamente anteriorn, conforme o caso v a praxima

data de pagaments dos Juros Remuneratdrios das Thebéntures da 17 Série, sendo “ET am nimero

tleiry,

45122

(1)

(it)

Gii

{iv)

Para [y de caleulo dos Turos Rementeraldrios das Tebéntures da B Série;

o Lador resubante da expressio 1 +{TDI) ¢ considerada com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondmmenlo;

ctetna-se o produtdrio dos fatores didrios |1 (U0, sendo gue, o cada fator
didrio acumulado, trunea-s5¢ o resltado com 16 {devessels) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo [fator difvie, ¢ assim por diante até o
gltimo considerado:

wma oz os lalores estando acumuledos, cotsidera-se o fator resultante “Fatog
M cam & {nila) casas decimais, cown arredomdaments,

o lator resultante da expressio (FalorF x FatorSpread) & considerade com @
fnove) casas decimais, com artedendameanto; e




(v} a Tava DI deverd scr ulilizada considerando idéalico nimera de casays decimads
divubgade pela CETTP.

£.5.13. s Juros Remuneratorios das Debéntures da |* Série serio pagos de acordo com
a tabela abaixo, ressalvadas as hipdteses de aquisiyiio anteipada facultativa, resgate antecipado,
amortizagio antecipada ¢ veneimento antecipado das Dehénhues da 1% Séric, nos fermos desta
liscritura:

I'zgamentos de Jueros Reinuneratirie hata de Pagamento de Juros
s Debenlures da 1" Série Remuneratdrins day Bebéntures da 1
hértc

1" {prieteirn) pagamenlo P8 de abril de 2014

27 frepundo) pagarmcn b 18 che onbre de 2014

3™ TRICEIFG) PHEAMC TG 18 de alyif de 2015

4 {quarten) pagemcno 18 e ontubro de 2013
57 {yninlo} pegabueneo 31 de maio de 2083 {Dala do

Vencimento das Debémlures du 19 Série)

4.5.14 Tardo jus 20s Juros Remuneratorios das Debéntlures da 1" Série aqueles gue [orem
tlulares das Tebéntures da 1* Sériv 40 final do Dia Util imedisiamente anterior & daly provista
pira o pagamento dos furos Remnuneratérios das Debénlures da i Série.

4572 Auros Bemmneratdrios deay Debénivres oo 29 5évie

q.3 2, As Debéntures da 2° Série Fardo jus ao pagamenie de joros remuneratorios
equivatlentes 3 variagio acumulada de 0% {cem por cenio) dus Taxas DI, acrescidw de uma
sobrelaxa do 2,50% (dois inteiros v cinguenta centésimos por eentn) an ano, com base cm 252
{duzeios ¢ ciaquenta & dois) Dias Uteis, caleulados de [orma expenencial & cumelaliva, pro rata
fempuris, incidentes sobre o saldo da Valor Nominal Unitdrio, (i} 2 partiv da Brata de Tumissae, ou
da dara do pagamenlo dos Tuos Remuwieradrios das Debéntures da 2° Séric imediatamente
anterior, conforme o case, ¢ pagos ao Tinal de cada Periads de Capltalizapdo (conforme detinide
ahaixo), ressalvadas as hipiteses de aquisicdn antecipada faculiaiva, respate amtecipado ¢
vencimentu aniecipado das Debénlures da ' Série, nos termos desta Tseritva e (11} ale 23 de
maier de 2048, cschsive (Juros Remuneratdrios das Debéunlures da 2° Rérie até 25 de Maio de
2018, Exclusive™).

4522 Fornic e Cerdenfo dos Jimos Renmmeratarios dos Debéntires oo 20 Sdrie atéd 25
el Mirinr ofe 2088, Exolmsive

4.5 221 s Tnres Remuneralorios das Debéntures da 2* Séri aré 25 de Maio de 2018,
Hxclusive, deverdo ser caloulados due acerdo com a seguinie [drinula:

J=%¥Ne x (FalorJuras- 1)

prile:

k1




J = valar unildrio das juros, acumulado no periodo, devido na data de sen efetive paganento,
calenlado com 8 {oito) casas decimais sem arredondamenlo;

WiNe = Vator Mominal Uniigrio, ou saldo do Valor Nominal Unitério, informadofcabeilade com
f (it} casas dectmais, som arredondamento;

laterdures = falor de juros composto pele pardmetre do flutuscio acresida de spread, calowlado
com 9 {nove) eusas decimais, com aredondamente, aparado de acordu com a seauinte tormala;

FalorTuras = {Fatorld x FatSpread)
onde:

FatorD] = produtério das Taxas DH-Over com uso du pereentual aplicado, da data de infeio do
Pericdo de Capitalizagiu, inclusive, até a dalu de cilenln, exctusive, calculade com 8 (nita) casas
tlecimais, com wredondamentn, apursdo da sepuinic forma:

FrtenDf X ]“_I |_1 + (TDI i )]
ko1
omnde:

oy — pamern total de Taxas DT-Owver, consideradus na apirago do “FarorDI”, sendo “npy™ wm
mimero inteiro;

le = ndmero de ordem das Taxas D1-Ower, vaciando de 1 até“n™; ¢

1D = Taxa TH-Owver, de orden k, cxpressa an dis, caleulada com 8 {nitn) casas decimais com
arredondamente, apurade di seghinte forma:

o1, =| 2Ly [

anele:
k— 1,2, ..,

Dl = Taxa Di-Over, de ordim k, divatgada pela CETIP, vélida por 1 (umt) Dis Util {overnight),
ulilizada com 2 (duas) casas decimais:

FatorSpread = sobretaxa de juros [ixos calenlada com 9 (nuove) casas decimaiy, com
arredondamenta, calenlade conforme [brnuda abaixo:

Do
g N
Spre 252
Fator & o o (— + 1)
ar Apre _lﬂﬂ

ande:




spreead = 2, 30HD,

n— atmere de Dias Utels enlre a dala do praximo evento e a data do evento anterior, setido “n™

Ut némern inteiro;

PP = ndmero de Dias Uteis entre 2 Data de Emissio ou # dals de pagamente dos luros
Remuneraldrivs das Tichéntires da 2* Série até 25 de maio de 2018, caplosive, imediataments
anterior, conlorme o caso, sendo “12I7 wn ndmero nteire; ¢

DT = aumere de [Mas Uteis entre o Dl de Freissdo on a data de pagamento dos Juros
Remuncratariog das Debéntires da 22 Série atd 25 de maia de 2088, excluyive, inedisfamenic
anterior, conforme o case e o mdxima dala de pagamento dos Juros Remuneratoros das
Nehéntures da 2° Serie atd 25 do maio de 2018, exclusive, sendo “LYT™ mm ndmmere inlaing,

45222 Traryg [ing do cdlenlo dos Juros Remuneratdrios das Debdntures da 2 Série até 25
de biaio de 2018, Fxclusive:

(1) o tator resultante da expressfo 1 + (TDL) & considerado com 16 {dezasseis) cusus
decimais, sem arredondmmenio;
{ii} efetun-se o produtdnie das Blorea didgrios 1< (DR, sendo gque, a cada [sor

didrio aeumulado, trunca-se o resultadn com 10 (dezesseis) casay decimais, gem
arrediedamento, aplicando-se o proximo lalor didrio, ¢ assim por diante até o
gliimo considerado;

(ii}  wma vez os fatores estando acumelados, considera-se o fator resultante “Futor
TH? com 8 (nito) casas decimals, cotn arvedendamenta;

{iv) o fator resultante da express3o (TatorfH x FatorSpread) é constderado com 9
(nove} cusas decimals, eom arrcdandamento: e

{+} a laxa DE deverd ser ulilizada considerando ddé@nrico nimeiro de casas decimais
divulgade pela CETIP,

1.5.2.3 A patlic de 25 de maio de 2018, nciusive, sl o Tata de Vencimentn das Debéntures da
2% Série, oxchisive, ressalvadas as hipdieses do aquisicin antecipada facultativa, resgale
anlecipade ¢ vencimento antecipade das Debéutures da 2" Série, as Debéntures da 2° Série fardo
jus @ pagamento de juros remuneralonos cguivalentes & variagio acumulada de 115% (eenia ¢
quinze por cettto} das Taxas DI culeulados de forma exponencial e cumuelilivi, pro rade feporis,
incidentes sobre o saldo do Valor Naminal Unitario (*Jures, Bemuneratdrios das Debéntures da

4.5.2.4 Forna de Cdleulo dos Dvos Renumeratiorios das Debénfires da 27 Sévie apy
23 ofe Mado de 2018, fnclusive e aié 0 ofe Novearhra de 2018, Evelusive




45241 Os Jures Romuneratdeins das Debéntures da 2° Sdrie apos 235 de Maio de 2018,
Tnelusive, e até 1 de Novembro de 2018, Exclusive, deverfio ser caleulados de acordo com
segurinte formulu;

J— ¥Ne x (FatorJuros-13
onde:

) = valer unitdrio des juros, acumnlado e periodo, devido na data de sen efetive pagamento,
caleulado com & {uilo) casas decimais sem arredomdamento,

WiNe — Valor Wominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, infonnude/ealeladn com
B {uilu) casas decimais, sem arredondurmedo;

Fatorwos = peodutdrio das Tuxas DI, com use de percentual aplicadu, desde 25 de maie de 2018,
melusive, ou data do Gltimao pagamenteincorporacio dos Jurns remunerslomios conlorme o casn,
inclusive, #lé 01 de Novembro de 2018, exclusive, calculado com ¥ (oitn) casas decimaiy, com
arredondamento, apurado da seguintc forma:

I'D\I

lator BT | [l T, = p]

k=t

vk

n{d] — nlmere infcivo que representa o tolil de Taxas D consideradas em cada Periado de
Capitalizagio, sendo “pDT um nfimers inteiro.

p= 115,00% do D informado com duas cazas decimais,
k= numero de Laxas DT atalizadas, variando de 1 (o) alé "nl3]".

10k = Taxa [, de ordem k, expressa ao dia, caleulada com arredandamentn de 4 {oito) casas
decimais com arredondamento, apurada conforme formula:

]

DI = | 22 41 1
100

onde:
Uik = Taxa TH-{ver, de ordem "K", divulgada pala CETIP, valida por 1 {wm) Dia Util (overnight),
utilizada cown 2 (duas) casas decimais, considerande semymwe 5 Faxa DI-Ohver vidida para o

primeire Dia ULl anterior & data de cileulo.

Obseryugdcs:
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L (TDE, % )l

3 tator resultante da expressfio ¢ comsidersda com 16 (dezsssels) cusus decimais, sem
arredondamenie, #ssim como seu produtdrio,

Mfetua-se o prodetario dos flores Jidrios, sendo que a cads fator didvio acumulade, trenca-se o
resullade cam 16 (deresseis) casus decimals, aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por
dianle alé o oltane considerada.

Considera-se o fator resullante "Falor DI ¢om arredondamentn de 8 (vito) casus decimars,

4523 Fewna e Celfeado dens Suros Reanmeratirios dey Debéafores oo 2" Serie opos
07 de Novembro de 2018, Inclusive

45251 I¥a0 haverd incidéncia de Juros Remuneraidnios das Dehéntures da 27 Série apos
01 de Novernbwa de 2018, Inclusive.

4528 £ Jures Remuneraldrios das Debéatures da 2 Sévie serfio pagos de geordo cam
a 1ahela abaixo, ressalvadus as hipdeses de aguisigao antecipada facultativa, resgale anleeipadao,
armnrtizagio antecipada e vencimenio antocipado das Debéntures da 2* Série, nos termins desta
Facritura:

Pagumentos de Jores Remoneratirios Deta de Payamenls de Juros
dax Debhénlores da 2" Série Remuneraldrios das Debintures da 2¢
Série
¥ {primeira) pagamentn [& de aboil de 2014
2% {sepundo) pagamento 18 de outubro de 2004
37 (ferceiro] PAMAITICTH B8 o abwil de 2005
4" (guarter] pugutaento 1% du eulubro de 2015
3 (muinuy) pagametiEo 20 gde wbril de 2023 (Data de YVencimento

das Deb&ntuess da 2° Serie)

4527 Farfio jus aos Juras Remuneratérios das Debéntures da 29 5¢rwe agucles que forem
tilnlares das Debéntures da 22 Séric ao final do ia Udl imedialamente anterior 4 data prevista
para o pagamento dos Jurog Remuncratdrios das Debentures da 29 Séric,

4,53 Juros Remuneratorios das Debénfives oo 3° Siric

4.5.3.1 As Debémtures da 3° Sérvie farfo jus ao pagamente de jures remuncratdrios
couivalentes & variagho acumulada de [00% (cem por cento)} das Taxus DI, acroscida do uma
sohretaxa de 2,504 {dols inlciros ¢ cinguenta centésimos por cente) se ano, com hase em 232
(duzentos e cingquenty ¢ dois) Dias Ueis. caloulados de forma exponensial ¢ comulativa, pro rafa
tempors, incidenies sobre o saldo do Valor Nominal Unilério, (1) a partiv da Data de Emissio, o
da data do pagamento dos Jures Remuneraloros das Nebéntues da 3* Série imediatamenic
anterior, conlorme o case, € pagos ao [nal de cada Poriedo de Capitabizagio (conlorme delinido
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abaixal, ressalvadas as hipdleses de aguisido antecipada [aculativa, resgate antecipudo ¢
vuneimento antectpade das Debéntores da 3 Série, nos dermos desta Uscritura e (i) a1¢ 03 de
autithen de 201 8, exclusive (*“Juras Remuneratarios das Bebéniires da 37 Serie aré 03 de Outbro

4,532 Farm ofe Cdalenin dos furos Rewmmreratorios das Debénfures o 3" Serie aré 13
de Qutubro de 2018 Freolusihve

45352.1 s Juros Remuneralorios das Debéntures da 3 Sérw aié (3 de Outubio de 2018,
Exclusive, deverdo ser caleulados de acordo com a seguinte Brntula:

F=¥Ne x (Fatorhuros-1)
ande:

1 = walor unitdrie dos jures, acemulado no perdoda, devide na dala de sce cletive pagamento,
calcubado com & {0ilo) casas decimais sem arredondamento;

Y iNe = Valor Nominal Unitirio, ou salte do Valor Nominal Unitario, informadodealeulado com
3 {ull) casas decimais, sem anedondamento;

Fatorluras — fator de juros composto pelo parimeto do Nutuagio acrescido de spread, calenlado
com ¢ (nove) casas deeiaais, com aredondaments, apurado de acordo com # seguinie formula:

Falorduros — (FatorT x FatorSprosd)
onde:

FalorDT = produtdiio dis Taxas TH-Over com use de perecntual aplicado, da duty de inicio do
Periado de Capitalizagio, inclusive, até o dita de vileulo, exelusive, calculade com 8 (oiio) casas
decimais, com arredondamento, spurado da scpuinie forma:

Fatori i_i [1 - (TDT : }]
k-l
onde:

npr — tamero tolal de Tuxas TH-Over, consideradus na apuragio do FalorD™, seado “np™ um
wimern inteiro,

k= namero e ordem das Taxas DH-Ower, variando de 1 até "n"; ¢

TR, = Taxa D1-Over, de ordewn k, expressa ao dia, caleulada com 8 (oite) cases deciimais com
arredondamento, apurado da sopuinte forma:




ande:
k=1,2,.., 1

D, — Taxa PI-Chver, de ordem k, divulgada pela CETLY, valida por | (um) Dia LNl (overnishi).
wiibivada com 2 {duas) casus deeinais:

FatorSpread — sobretuxa du jurns fixos calewlada com @ {nove) casus deeimais, com
arredondamento, calculado contorme formuls abalxe

Fators d (sprma‘ + 1)352
By XEFredid = —_
3 160

onde:
spreend = 2 30K,

n = numero de Dias Uieis entre a data do proxime evenfo e a data do evenlo anierior, sendoe ™™

wm nimers ineiro;

DI = nlmero de Dias Utels enlre a Nata de BEmissiio ow » data de pagamento dos Juros
Remuncratdrios das Debéntures da 32 Séric até 03 de Outubro de 2018, Exclusive, inedivamente
anterior, contforme o caso, sendo S0P um almero mivir; c

DT = namere de Dias Utels entre 2 Dala de Fmissio ou a data de pagamento dos Juros
Roemuneratorios das Debéntures da 3* Série a1é¢ 03 de Outubro de 2018, Exclusive, imediatamenic
anterior, vonfteme o case e a proxima dala de pagamento dos Jeros Remuneratdrios das
Debéntures da ¥ Série até U3 de Ouiobra de 2018, Exclusive, sendo “TIT wm ndimero micirg,

453272 Para fins de caleuwlo dos Juros Bemuneraidrins das Debéntures du 3° Scric até 03
tfe Oemzben de 2018, Exclusive:

(1} o [alew resultante da expressiio | -+ (TM) & considerado com |6 (deressais) casas
decimais, sem arredondsmnieno;

{11} ctetna-se o produtdrio dos fatores dideios 1 + {TD), sende que, a cada Lator
digrio acumuludo, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis} casas decimals, sem
arredondamenis, aplicando-se o proxime falor didrio, e assim por diade até o
altimo consideradn,

{1iy  uma vex os Eatores estando acwnulados, considera-se o falor resultatte VFator
DI com R (oitn) casas decimais, com arredendaments;

(iv) o Fator resultante da exprossdo {FatorD] x FalorSpread) € considerado com 9
{nevwve) casas dechmails, com arredondamentlo; ¢

(V) 2 Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divalgado pely CRTIP.




4533 As Debdntures da 3 Série fardo jus a0 pagamento de juros remuneratoriog equivalenies
i variacdn acumulada de | 13% {cento e quinze por cenlo) das Taxas DI calcufados de forma
cxponeacial ¢ eamulativa, pro rata femporis, incidentes sobre ¢ salde do Valor Naminal Unitario,
a partir de 03 de Outubro de 2018, mclusive, aid 4 Dala de Vencimento das Debéntures du 3
Série, exclusive (“Juros Remuneraldrios das Tebéntires da 3" Série apos 03 de Cutubro de 2018,

Inclusive”, sende em conjunio com Jures Rermuneratdrios das Debéntuzes da 3% Seric ard 03 de

4534 For de Odlenln dos furos Remumeraiorios dus Defiénrires do 37 Sérfe apds
03 ofe: Chfretaen ofe 2008, Fecfusive e afé 0F ofe Novembro ofe 2018, Feclusive

453341 Os hwos Remuneraidrios Jas Debéntares da 3° Série apos 05 de Oulubre de 20108,

lnclusive, e até 01 de Novembro de 2018, Txchisive, deverdo ser caloulados de acordo com a
sepuinte formla:

F= ¥ Ne x (FawtrJures-1)

orle:

J = valor unitdrie doy juros, acummiada no periodo, devide na dala de sen efetive pagamento,
galculada cont & {0t casas deeimais sem arredondamenta:

WNu — Valor Namtinal 1nitario, ou saldo do Valor Nomiral Unitdrio, infermadofealealado com
& f{ailo) casas decimais, sem arredondamentio;

Fatorfuros — pradutdo das Taxas P, com uso de percantual aplicads, desde 25 de maie de 20148,
inclusive, v data do dltimo pagamentwincorparagia dos juros remeneratdrvios conlonne o ¢asn,

inclusive, ald 01 de Novembro de 2078, exclusive, caloulado com & {oitoy casas decimats, com
arredondamento, apurado da seauinte forma

Ny

FatorDL=[ [[L+TD1, % p]
%=l

cudle:

nl = ndmern inteire que representa o tolal de Taxes 1T consideradas em cade Periodo de
Capitalizagae, sendo “nDT am nimers inteirs,

p = 115.00% do L informudo com duas casas decimais.
b — wlmero de axas T atealizadas, variando de 1 {umn) até "nDT"

Tk — Taxa DI, de ocdom k, exprossa 2o dia, calculadsn com amedundamento de & (oito) casas
decimais com arredondamnenta, apurada confarme formula:
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onde:

Tk — Taxa DT-Over, de ordem "K", divelgads pela CETTP, valida por 1 {um} EHa Uil {oveenighty,
utilizada com 2 (duas) casas decimais, constderando sempre a Taxa DE-Over vitlids para ©
primeiro Dia Uitil anterior a dala de edleuln.

Obsorvardos:
[1+(TDL xp)]

() fator resultante da expressio ¢ considerado com 16 {dessecis) casas decimais, sem
arredondamento, assim coma seu produlorio,

lifetua-se o produtdrio dos (aiores didrios, sende gue a cada Gter didrio acumutado, trunca-se o
resatltadn com 16 (deressels) casas decimais, aplicando-se o prdximo fator didrie, & assim por
diaie atd o altimo considerado.

Considera-se o Dior resullante "Fatas " com arredondatmento de & {oite) casas decimais,

4535 Formea de Cdlcnlo dos Sures Remimeratirios das Debéntures oo 37 Sévie apas
11 e Novembro de 2018, fnclusive

45351 Nio fuverd incidéneia de Juros Remuneratdrios das Debéntres da 37 Série apds
01 de Movembio de 2088, Tnclusive.

1.5.3.6 (r: Furos Remuneratdrios das Debéplures da 3" Série serfio pagos de acordp com
a tabela ubaixo, ressalvadas as hipdteses de wuisi¢ln antecipada facultativa, resgate aniceipado,
amorlizagio antecipada e vencimento suleeipada das Debéntures da 3* Série, nos teemos desta

Buerilura:

Pagamentos de Juros Remuneraldrios Tiata de Pagamenio de Juros
das Dehéntures da 3% Série Remunerabirivs das Debénfures da 3
Séric
1¥ {prineiro) pagaiento 18 de abril de 2004
2¥ (segiunda) pagamenio 18 de outulmo de 2004
3% (terceiro) pagameo 18 de abrib de 2075
A% {quartay pagamonko 1% de outulre de 2015
A% [quinto) pagarncnt 20 de ghwi] che 2023 (Bala de Vencimento

clis Thebonlures ca 3° S€rie)

2




4537 Fardo jus aos Furos Remunersdrios das Debéntures da 3° Série agueles gue torem
titulares das Debémtures da 32 5S¢ o linal do Eia Uil imediatamente anlerior 4 data prevists
para o pagamento dos Jures Remuncratdrios das Debéntures da 3° Sdrie.

4.5.4 Awnséneia e apuvacdo eiou divilgagdo do Toxa TH

4.54.1 Mo ease de indisponibilidade temporaria da Taxa 11 quando do pagmmento de
qualguer vbrigagiio pecunidria prevista nesls Escrilura, serd utilizada, em sua substiuigdo, a
mcslna laxa diaria produzida pela Oltima Taxa D7 conhecida até a data do cileulo, nio sendo
devidas guaisquer compensiglus [nancciras, tanto por parte da Emissora ynante dos
Debenturistas, quando da divalgagio posterior da Taxa D1

1.5.12 Na auséncia de apuragie efou divalgagiio dy Tuxa DI por praze superior a 10
(dez) Dias Ulels da data caperada para sua divulgagio, ov, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibifidade de swa aplicaciio por imposicio legal ou determinacio judicial, o Agenic
Fiducidrio deverd, em até 2 (dois) Dias Utels contades da ciéneia de qualquer um dos cvenlos
previslos no inicio desta Clavsela 4.5.4.4, vonvocar Assembleia Geral de Dobenturistas
{cordurme definida abaixo) para cada Série, pata detinir, de comum acorde com & Emissora, o
nova parametro a ser aplicado para cada Série, Até a deliberagio sobre o novo pardmetra a ser
wilizada, para o cdleuls do valor de quaisquer obrigagies previstas nesta Tseritwra, serd utilizada
a mesma taxa didna produrida peia altima Taxa DI conheetda alé a data da deliberaciio da
Azsemblein Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisyuer compensacdes entre a Hmissora
e 035 Debenturisias, quando da divalgagio posterior du Taxa T

4543 {7aso a Taxa DI venha a sor divulgada antes da reslizacio da Assanbleias Geral
de Dxebenturistas da respectiva Seric de que trata a Clausula 4.5.4.4 acimy, execlo na hipatese de
impessibilidade de sua aplicagho por imposicio legal ou delcrminaciio mudicial, referida
assembleia nio muis serd realivada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passara a ser utilizada
para o caleulo dos Juros Remuneratérios das Debénlures, permanceendo a dltima taxa DI
conhecida anlerormente a ser utilizada até data da divalpagio,

4.5.4.4 (Caso na Assembleia Gerad de Dehenturistas de uma determirkda Série de que
lrala w Clausula 4.5.4.4 acima ndo baja acorde sobre 2 taxa subslituiva codte a Fmissora e o3
Drehenhwistas representando, ter minitng, 75% {setenta € cineo inteires por cento) das Tebénteres
oin circulagiio da respecliva Siéric, a Tmissora optard, a seu exclustve critério, por uma das
alicraativas 2 sepuir eslabelecidas, abrigando-se 8 commicar por cserito ao Agente iduciario, ne
prazo de 5 (cincw) dias a contar a partic da data de realizaglio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturislas, a allernativa escothida para a Série cm guesiio:

{1) a Emissora resgalard  antecipadamente e, conseguentietonie. cancelard
antecipadamente a 1otatidade das Dehéntures em circulagfiv da respectiva Série,
sem multa ou prémio de gualquer natureza, no praee de 3 (trinta) dias a contar
da duta da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
respective Série, pedo salde do Valer Nowminal Unitarie, acrescido dos Juros
Remuneratarios calculado pro rate temposis no Perfodo de Capitalizagfio om
questiio. Nesta hipdlese, pra cdlevlo das Jures Remunersiérios aplicdvel 4s
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455

4.5.5.1

(it}

Debéniures g serem resgatadas e, consequenlomenie, canceladas, serd utilizada a
mesma iaxa didria produzida pela dliims Taxa DI divilgada ofictalmente; ou

# Frdssora deverd apresentar win cronoarama de amortizagio da wolalidade das
Nehénfes em circulagiio da respectiva Série, o qual nio cxecderd a Data de
Vencimento da respectiva séric de Debéntures e o praze de smortizagio previsto
nesta Liscritura, Mesla Lipétese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio
das Debéntures da respeetiva Série em mais de uma dala, 3 amortizacio deverd
ser reabizada pro rata entre os titulares das Debéntures em circulagho da
respectiva Séric. Durante o prazo de amorlizsgo das Debéntures pela Emissara,
a perivdividade do pagamento dos furos Remuneratdrios continuara sendo aguela
estabelovida nesta Uscritura, observado que, até a amortizagdo inicgral das
Dichintures, serd utilizada uma 1axa do remnineraciio substitula a ser definida
dentre trdés indices utilizades ne mercade financeiro para remuncragdo do
investimento em rends fxi, =¢ howver, on a exclusive eritériw dos Debenturistas,
cazo nde haja pardmelro para a nova remunersgfio, por deliberagho de
Debenturistas reunidos om Assemblets Geral de Debenturistas de cada Sévie,
conforme eslubeleeida na Clausula 8. desta Escrifura, prevalecendo a taxa que
tiver o maior ndmeeo de votos dos Debepurisias presentes. A luxa de
remuneragio substingta definida na Assvibleia Geral de Debenturisias de cada
Séric deverd preservar o valor real ¢ 0s meamns niveis dos Juros Remuneratérios
el vigor. Caso a respectiva lasa substimita dos Jurcs Remauneraldeios seja
reterenciada em prazo dilferenic de 252 {duzentos  cinguenia ¢ dois) Dias Uteis,
erRg taxa deverd ser gjusiada de modo s refletiv & buse de 252 {duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DL

Periodo de Cupitalizagdn

Pefine-se periodo de capilalizacio (“Perindo de Capitalizag8o™) como sendno o

intervalo de lempo gne se inicia na Data do Emissfe, no caso de primeire Periodo de

Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento dos Jures Remuneraldrios imediatamente

anlerior, no case dos demals Petiodos de Capitalizaciiv, ¢ rming na data prevista para o

pagamento de Juros Remuneraidrios correspondents ao perfodo e gquestiio. Cada Periode de

Cupitalizagio sucede o anterior som soluclo de continuidade, até a respectivie Dty de

Vencimeanto,

4.6

1.0.1

4.7

4.7.1

Repactuacko
Man haverd repactuigfio das Thebéntures,
Amortigagio

O Valor Neminal Unitario das Debdntures serd amortizado em soa inlegralidaie,

em 31 de mato de 2019,




1.5 Ceoandicdes de Pagamentn
48] Local de Pasamento ¢ fnunidade Tribniario

4811 s pagatneios a que fazem jus as Dubdntues serdio efeluados: (i} utilizando-se
s procedimentos adalados pela CETLP para as Pebéntures custodiadus clefronicamente n
CETIP2L; ou (i) na hipstese de ay Debéntures ndo cstarem custodiadas eletronicamenle no
CETH2E: (1) ma sede da Dmissora ou do Fserinwador Mandatirio; ow (b) pela inslituigio
financeira contralada para este i, conlorme o caso.

4.8.1.2 Caso gualguer Debenfurista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
Iributaria, este deverd encaminhar ao Baneo Liquidanle, comn copia para a Emissora, aldé £ feler)
Dnas [Heis antes da dala previsia para quaisquer dos pagamentns relativos & Debénfires,
dogumentacdo comprobaléria dessa imunidade ou isengia tributaria, sob pens de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes dn pagamente das Dehéntures de sua litularidade, os valores
devides nos termos da kegislacio tributiria em vigar.

1B 120 (0 Dehenturista que tenba apresentado docymentselo comprobatdria de sua
condigiio de imonidade ou isengdo ribwdria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 acima, ¢ que liver
essa condigio akterada por disposigo normativa, ow por deixar de atender as vondighes e
requisitos porventura prescritos na dispositive legal aplivével, ou ainda, tver cssa eondicio
guastionada por auntoridade judicial, fiscal ou regulameniar competente, devera comuaicar esse
o, do forma detalhada ¢ por eserito, ao Baneo Liguidants e ac Escriiurador Mandatario, com
eapia para 8 Emissora, bem comao prestar qualquer infarmagio adicional cm relagio mo terms quu
ihe seja solicitada pelo Ranco Liquidante, Tserihuador Mandatdrio v pela Emissora,

48022 Mosmo que tenha reechido a documentagiio teferida na Clausula 4.8.1.2 acima,
e desde yue lenha fundamento legal para tanto, fica faculiado 4 Timissora depusitar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados s Debéntures a tributagiio que codender devida, sem
gue easc fate possa gerar pretensio indenizaldria contra a limissora, o Ranco Tiquidante o o
Fscriturador Mandatario por parte de qualguer Debenturista ouw tercein,

482 Prorrogagdo dos Frazos

1.8.2.1 Considerar-se-ds automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio previsty uesta Mscritura, até o primeire Mia Uitil subsequente, sc a data de
vencimentn da respectiva obrigacdo coincidir com {erizdo nacional, sibado on domingo, ou,
ainda, gquando niio houver cxpediente bancdrio na Cidade do Rio de Junciro, Mstado do Rio de
Tancirn, sem qualquer acréseimo aos valowes a serem pagos, ressalvados o casos cujus
pagamentos devaim ser realizados alvavés da CTTIP, hipdtese e que somente haverd prorogacio
quando a dala de pagamento da respeeliva obrigacio coincidir com sdbado, domingo ou feriado
nacional,




4873 Encoraos Movatirios ¢ Ml

4.3.1 Sem prejuizo dos  Juros  Remuneraldrios, ocoerendn  impontuabidade oo
pagaments pela Fmissora de quaisquer obrigagfes peeonidrias relativas s Debéntures, os débilos
veneidos ¢ nfe pagoes serfio acrescidos de juros de mosa de 1% (wn por cento) ao més, calculados
pra ot femporis, desde a data de inadimplements até a data do etetive pagamenlo, bam ¢come
Jde multa marataria de 2% (dois por centod sebre o valor devido, mdependentoineets de aviso,
nolifficacio on interpelagio judiclal ow extrajndicial {em conjunie, “Encargos Moratdrios e
Muita™).

8 PrecelEmeior efos Direitos aos Aoréseimos

4841 Sem prcjvico do disposto na Clawsuls 4831 asima, o nio comparecimente du
Debenlurista pata reccber o valor comespondenic s quaisquer das obrigacbes pecuniariay da
Emissora uas datas previstas nesta Escrilura, ou et comunicada pubiicado pela Emizsora, nfo
lhe dard dircito ao recebimento dos Juros Renuneratarios efou Encargos Moratdrios ¢ Multa no
putfedo relativo an atraso no recebimento, senda-The, todavia, assegurados os dircitos adquiridos
até a data do respectivo vencimenio do Juros Remuenerattrios e/ou Data de Vencimento,

.3 Publividade

J.41 Todos a2 antincilos, avisos e demals alos ¢ decis@ies decorrentes desty Emissdao
g, de quakquer forma, emolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no DORERT ¢
no jurnal Didgrie Comercial, conforme cslabeleeidn no artigo 289 da Lei das Saciedades por
Agdes, observadas as limilaghes impostas pela Tnstrugo CVM 476 em relagio 4 publicidade da
Fmissic e o8 prazoy legais, devendo a Omissora comunicar ao Apende Fidueidrio qualquer
publicacio, na data da sva realizagin.

4.11 Garantia Fidejnssaria

4.10.1 Para asserurst o cumpritnemo de todas e qualsquer obrigagdics, pringipais e
acesstrias, presentes e fuluras, asswmidas nesta Rserinwa e nos Conlralos de Carantia, 4 Fiadors,
pur este ato & na melhor forma de divcite, presta fianga em favor dos Debeniuristas das Pebéntures
da 1" Série (“Fianga™), representados pele Agente Fiducidnly, obwigando-se come fiadora e
prineipal pagadora dus valores devidos nos termos desta Eserilura ¢ dos Contratos de Guarantia,
inclaindo: (it o Valor Nominal das Debémtures da 1° Séric ou salde do Valor Nominal das
Nehéntuves da 1Y Série, acrescido dos Jures Rununcratbrins, pro rata femporis, © Encargos
Moraldrios, calonlados nes termos desty Escritura; bom coma (i) todos os acessdrivs ao principal,
inclusive qualquer custo ou despesy comprovaldamente incorride pelo Agente Fiduciario onpelos
Dehenturistas da 1 Séiie em decoréneia de despesas judicias ¢ uxtrajudiciais ofou, quando
howsver, verbas indenizal drins devidas diretaments pela Emissors ne finbito de qualquer processo
judicial, administradivo ou arbitral berm como no dmbito da Einissao das Nebéntures da 17 Série ¢
dos Contratos de Garantia, desde que tais custos ou despesas tenhiam se mostradeo necessarios 4
salvapuarda dos direitos e prerrogativas decorrenles desta Fscritura e dos Contratos de Garantia

1* 8érie™), conforme os termos ¢ condivies abaion.

a8




4.10.2 A Tizdors declara-se, nesie aio, cm cardter irrevogivel e frelratavel, fradora e
principal pasadora das ObrigagOes Guranlidas das Debéntures da 1® Séric, solidariamente
responsavel com a Emissora, nos termes dosta Cacritura e em confommidade com o artign 818 da
Lei n? 10406, de 10 de juneiro de 2002, contorme alterada (" Cddizo Civil™)

A L3 Tadv ¢ gualguer pagamento realizade pela Fiadora om relagio 4 Fianga ors
prestada serit elclvado livee © liguido de quaisquer libulos, impostos, taxas, contribuigdes de
qualguer malurezd, cheargns ou vetencdes, presenles ou [uluras, bem como de quaisguer juras,
multas ou demais exigibilidadas fiscais.

4,104 As Ohrigagtes Garanlidas das Thebéntires da 1" Séris serilo pagas pela Fiadora
e alé § {cinen) Dias Ulels apds noificapiio por escrito formuladu pelo Agenie Fiducidrio ou
pelos Dehenturistas das Debéntures da 1" Série a Fiadora, independentemenic de qualguer
pretenzio, acio, disputa ou reclamagdo que a Iimissora venha a lor oo excreer em relaclio as suay
abrigaches decorrentes desta Dseritera efou de qualquer dos Contratos de Garantia, Tal
actiticacio deverd ser imediatamente emitida pelo Apenle Tiducidrio on pelos titulares das
Drebéntures du 12 Séric apos, respeitados os prazos do cura previstos nesta Hsoritura of/ou om
gualquer dos Contratos de Carantia, a ocorrénein da [alla de pagamentn pela Emissera de qualquer
vilor devido nas datas de pagamento delinidas nesta Tseriiura efou em qualquer dos Conratos de
Graraulia on guande do vencimento mtecipado das Tebéntares, O pagamenlo deverd ser realizado,
fiora do ambito da CETIE, sepumide vs procedimentos estabelecidos nesla Esciitura, ¢ de acordo
com instrugiies revebidas do Agenle Fiducidrio ou dos titulares das Deb@ninees.

4. 1iha A Tradora expressamente repuiicia aos benelicios de ordem, direitos e Facoldades
de exonerugio de qualquer natureza previstos nos arligos 333, pardgrato (nico, 306, 821, 827,
$34, B35, 836, 837, 834 e 83V do Codizo Civil, dos artigns 77 e 595 da Lei 0 5869, de
11 e jancire de £973, confonme allerudy (“Codign de Processe Civil™), ¢ do arligo 130 da =
n.% 13,805, de 16 de margo de 2015 (“Novo Codign de Proceyso Clvil™),

4,106 Nenhina ohjegio ou oposiciio da Emissora poderd, ainda, ser admilida ou
invacada pela Fiadors com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagles peranle of
[Debeniurisiay das Nehéntures da 17 $érie.

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos dircitos dos Dehemturistas das Debéntures da 1* Série
caso vertha a honrar, otal ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4,10, sempie observado
o disposto na Cliusula 4.1 1O abatxe,

4008 Fica desde ja certo e afustado que a mobservineia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos pard uxecugdo da Fianga em favor dus Debenturistas das Debéntures da 1% Série néo
ensejar, sub hipdtese nenbuuna, perdu de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, padendo a
Fiangs ser exeutida e exigida pelo Agenic Fidugiario ou pelos titulares das Debintures da 17 Série,
judiciel on extrajudicialmente, quantas vorcs torom necessarias alé o fndegral cumprimento das
Obrigagacs CGarantidas das Debéulures da 1" Série.




4104 Em virlude da Vianga prestada pola Fiadora, a presenie Eserilura deverd ser levada
a regislro no compelenic Cartdrio de Begisto de Tilos & Documentos, nos termos da Cliusuba

2.1.2.2 dolnu,

410,10 A Tiadora desde Ji coneorda e obriga-se a somente exigir efou demandar 2
Ewmissora. por qualquer valor por cla honrado nos tenmos da Fianga apés os Debenturisias das
Nehdntures da 17 Série erem recchido todos os valores w eles devidos.

4.11 Alicaagiio Fiduciaria

q1.11.1 Em parantia do integral ¢ ponlual comprimento das Obrigagaes Garantidas day
Debéntures du 17 Séric e das obrigagbes relativas ds debéniures ne dmbito do “lnstumento
Parlicebar de Bscriters da lerceira (3%) Emissio Publica de Debénlures Simples, Nio Conversiveis
em Ay Des, om Série Unica, da Espéeie Quirogrataria com Garantis Adicional Real ¢ Fidejussdria,
para Distribuigio Piblica com Eslorgas Reatritos de Colovagiio, da Odebrecht Energia 847
{(“Escritara da Terceira Emissin” ¢ “Debéntures da 'Lerceira Erniasio™), foi consliluida, em tavar
dos Tchenturistas das Debénlures da 17 Série, reprezemados pelo Agente Filucidrin, e dos
debenturistas no dmbito du Fseritura da Terceira Emissao, representados pelo Agente Fiduciario,
alienagiio fiduciaria du lolalidade das agdes de crissio da Tmissora de liiularidade da Fiadora ¢

OINY, conlonme previste no Contratw de Alienagio Tiducisria (*Allenacfio Fiduciaria”™).
4.12 Clessén Fiduciiria

4.12.1 lim garantia du infegral e pontusl cumprimento das Obrigagles Garantidas das
Debémtures da 1* Série ¢ das obrigacies retativas ds debéniures no dmbito da Escritura da Terceira
Timissdc, fol consituida, e favor dos Debentutislas das Debéntures du 1* Série, representadaos
pelo Agente Fiducidrio, o dos debenturistas no Ambito da Eserilira da Terceiva Emissiy,
representados pelo Agente Fiduciario, cessio fiduciaria de direitos creditbrios de propriedade da
Emissora decorrentes de recursos matitidos em contas vineuladas ali indicadas, conforme previsie
ne Conteate de Cessio Fiducidria (FCessdo Hiducidria™.

4,122 A Emissora ¢ a Fiadora obrigam-se solidariamente, por si e por suas controladas,
a lazer com gue sejam depositados exclusivamenic nas contas vinculadus previstas ne Contrato
de Cessio Fidueiiria, conforme aplicavel (i} o Valor Liguido Disponivel SATSA {(conforme
detinido abaixa) ¢ {il) o Valor Liquide Disponivel GSP {confurme delinide abaixa).

4.12.2.1 Para o5 fins desty Eseritirea:

(i “CCB Sanlander™ significa a Cédula de Crédiio Bancirio  Capital de Gire n°
271398114 emitida em 17 de dezembra de 2014 pela Odebrieht Finergia S.A. no
vitlor original de R$ 115.000.000,00 {centa e quinze milhdes de reais) em favor do
Bunco Santander (Brasily 5.A., conforme aditada de wcmpos om tempas;

{1t) “Distribuicio™ sipnilica qualquer pagamenlo, resgale ou compensagiy, scja om

dinheiro, em bens ou em outrns ativos, cotn respeite a (i) dividendos ou qualquer
outra participagao ne lucre socieldrio; (i§) Juros sobre capilal praprio; (i1

iy




(it}

{iv)

{v)

paeamenlo de principal, juros, comissbes o outres montantes relalivos a mutnos
realizados por gualquer empresa do grupe econdmico da Ckdchreeht (Crupo
Oulchrecht™: (iv) redugiio de capital, salvo se para absorcdn de jwejuizos
aeurmulados; (v} gualquer ouira Torma de pagamento ou resnneracio a acionislas
on quetistas divelos ou indivetos, inclusive em decorréneia de venda de agdes;

“ligoritura da Primeira Tmissie Prvada da QP significa o “Testrumento
Particubar de Escriira da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Sinples, Nao
Conversiveis om Agies, da BEspéoie com Garantia Flutuanie, com Garantia
Adicional Fidejussaria, en duas Séries, da Odebrecht Energia Participagdes 5.A.7,
celebrado cm 240 de outubro de 2044 entre a OB, a Filadura ¢ Peatdgono S.A.

Disiribmidora de Ttulos € Valores Maobilidrios, cujo valor de principal original €
() RELOOOO00.000,00 {urn  Bithdo  de reats) para @& primeira série; v
(h) RE1O00.000.000,00 (um bilhio de reais) pura a segunda sérig

“|izcritupn Phblica da. Primeira Emissiio Privada QTR signitica o Instrumento
Poddico de Escrifura Piblica da Pomeirs Tomissio Privada de Debéotures

Conversivels em Acdes, Dividida em Quatro Séries, da Espéele com Garantia Real
¢ Fidgjussiria da Odebrecht larlicipagdes ¢ Investimentos $.A., conforme aditado
e denominade Instrumento POblico de Pscritura Péblica da Primeira Limissio
Privada de Debéntures Conversiveis em Agdes, Dividida em Quatrn Seéries, da
Fspécie com Garantia Real ¢ Tidejussoria, da Odebrecht Tnergia do Brasif S A, de
13 de setembro de 201 |, conforme aditado de lwopns em tempos, cujo valar de
principal original ¢ 37389243000 (rezenlos ¢ setenta e trés milhdes, oilocentos
e novenld ¢ dais mil, gquatrocentos & (rira reaisy;

“Eyenlofs) GSP” significa o clitive recehimento, pels Fladoa clou por qualquer
socicdade controlada direta ou indiretamente pela Fiadora, da Reptblica do Pery
erl de qualquer enlidsde do governo peruano, suas agéneias e repartigbes, ou de
terceiros, conforme o casa, em decorrdnein de umma cessdio, alienagio, venda,
transteréncia, compensagino, indenizagiio, leitio pliblico, expropriagio, dispeta,
liguidagio, procedimentn de faléneis ou recuperaciio judictal, exirajudicial ou
andlogo, transagio, decisfo judicial ou administrativa, senlengs arbitral, negocio
juridizo, fatn ou situagio de qualguer tipo, de  remenceagdao o pagsmento
(ineiuindo por meio de compuensagio) () pela participagio (dircta ou indireta), 4
gualquer tempo, no capilal social da (Gasedulo Sur Pervane S AL (PGS ou s
atividades desenvolyvidas ne Amhbito do contrate de concessin calebrado em 23 de

fulho de 2014 cpire a GSP e entidades do governo peruano {*Conlralo de

Concessiu GSP™E of ou (b} pelos alivos ou direitos que constiluein o projeto para
instalagio do gasoduto de wis natursl na Repiiblica do Peru, relacionada Contrate
de Concessao (51, em qualguer case desde que em valot superior ac montante de
US% | E41.244.000,00 {un bilhdo, cento e quaremta ¢ um milhdes, duzentos e
(uarcnta & quatre mil dolans nore-americanos), correspondente 2 B3% (oltenlu ¢
cineo por centod do book value (valer contibil ligride}) do GSP (dals-base
3112200 6), mulliplicade pela parlicipag®o indireta da Piadera de 51,64%




(¥i)

(vii)

(i)

(ix]

(x}

{xi}

fxiiy

{eilguenta ¢ Ui iRiirns ¢ sessenta & quatyo cenlésings por cento} no capital social
do G5

“OER” significa Odebrecht Energis do Brasil 8 A sociedade por agdcs com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Exlado da Rio de Janeiro, na PFraia Jde Bodafogo 300,
| 1% andar, I3otafoge, inserita po CNPEMIT sab o 1% 1343954 7/0001-34;

=01 significa Odebrochi Fnergia Participagbes S.A.L suciedade por acdes com
sede na Cidade do Bio de Janeire, Estado do Rio de Junciro, na Praia de Botalopo

300, sala F1L0L, inserita no CNPLME sob o o™ 19,790, 37698100-75,

“Paricipagfics no (GSPT significa cada uma das participacdes aciondnas (i) da

Futdora et cada uma de suas Controladas dirctas que possuam parlicipagio divcta
au indircta ne GSI, e (31) de cuda uma das Controladas {divelas ou indirctas) da
Tiadara om suas respeclivas Cuonfroladas diretas que posswm parlicipagin direta
o indiveta no (%1%, conlorme evideaciado em organograma [oraceidn, na data do
terceiro aditamento 4 esls Eseritura de 1imissdo, pela Fiadora aas Nebenturistas, no
qual a Fiadora desercve sua participagio indirels no GSE,

“Hecursos da Venda da SAESAT signilicen os reeursas decorrentes de qualguer
Vendy du SAERA;

SSATSAT significa Sante Anidnio Fneraia S AL sociedade por sgdes eom sede na
Cidade de Sto Paulo, Eslada de Sdo Paulo, na Avenids dus Nagdes Tinidas 4777,
A" andar, inscrita oo CNPIYMT sob o n ' 09391 823/000 | -60;

“Walor Liguida Prisponivel (1517 simifiva vs montantes oriundos de um ou mais

Evenlos GSP gue venham a ser elutivamente recebidos pela Fladora ofou por
gualguer sociedade controlada dircta ou indiretamente pela Fiadora, apds (i) todas
as dedugdes e retengies ubripaldrias aplicaveis: {ii) descontados 1odos os tributos,
comizsdes e despesas incidentes; o (i) sem duplicidade cowm s ilens anteriores, as
devidas destinaglcs para guaisquer prioridades ji previamente comstituidas e
divulgadas, por cserito, ans Debenturistas;

Revursos da Venda da SAESA elelivarmente reechido pela Emissora medianie yma

Distribuicde, apés (i) todas ax dedugies o rvetenghes obrigaldrias aplicdveis
(inclugive sem limitagio constilicin de conta escrow ou mecanismo semelhante
para fins de garantia do obrigagies de indenizagio); (if) descontados, caso devidos,
os Valores de Pagamenio Antecipado da Primeirs Emissdo Privada da OEL; (iii)
desconlados lodos os tributos { nclusive semn linitagdo sobhre ganho de capilal); (iv)
comisstes ¢ despesas devidas no fmbifo due alicnagio {neste caso, se ortundas da
alivnacio dos ativos subjacenies de i prapria ou de suas subsididrisg), (v) sem
Juplicidade com os itens anleriores, destinago para geaisquer prioridades ja
previamente constitefdas, un beneticio de terceiros, sobre laks reeursos por meio
da Tigeritura da Primeira Fmissio O e ds Escritura Pablica da Primeira Emissdo




L

{xiif)

i)

b

(xiv)

4.13

4.13.1
COhrigagtes Garanlidas das Debéntures da 1% Sévie, das obrigagdics aa dmbito da Eseritura da

Privada OEB, conforne aplicdvel, de acordo com infonnagbes divelaadas nesta
data, por escrile, aos Nebhenneristas; e (vi) dedugio do valor resultante da seguinte
formula: [(salda da CCB Santander) = (soma dos sabdos da CCB Saatander, das
debfuiures da Tmissie e das debéntures no dmbito da Uscritura da Terceirs
Emissdo)] ¥ Recwrsos da Venda da SAESA apds as deductes doy itens 1" a "
auitng, sendo que todos oz saldes deste flent serEin aparados na mesma data de
reechimentn pela Emissora dos Recursos da Venda da SAESA. Tara fins de
caclarecimentn, o paguments do COB Santander deverd ser [eile de [oma part
passi, e nfio sénior, 4o pagamento das Debéntures da 17 Séric ¢ das debéntures no
fimbite da Escritura Jda Terceira Bmissiog

significant:

em caso de alienagio de participagiio soeicidria na QLB de titularidade da OEP
interior 2 30% (cinquenta por centa} do capital social ordindrio ¢ wtaf da O,
o valores comrespondenies ao resgate antecipado parcial das debémures da
sepunda série em cireulagio objeto da Fseriturs da Primeiis Emizsdo Privada da
QLEP, medianic o pagamentn do saldo do valor nominal das debéntures da
segurtda séiic cm eirenlagio ohjeto da Escriiura da Primeira Tmisséo Privada da
OEE & serem resgatadas, acrescide du remomeracio devida nes termos da
Escritura da Primeira Emissdo Privadu da OFP, om montante squivalesle a
30% {trinta por cento) do valor eletivamente pago pela alienayio, acrescido do
prémin devido nos termos da Ezeritusa da Primeira Emissfo Privada da OIP; o

em case de alienagia de participagdo societdria na OEB Je tinlaridade da OLEP
izuatl ou superior a 50% (cinguenta por cento} do capilal social exdindrio e total
da OEB, us valores corespondentes ao resgale antecipade da totalidade das
debéniurcs da segunda série em ciroulughio objoto da Bsoritwa da Primeirs
Frissio Privada da OEP, medianic o pagamento do saldo do valor noming da
totalidade das debénlures da scgunda série em circulagio objelo da Eserilura da
Primaira Emissiio Privada da OTP, acrescido da remunersgfio devida ¢ do prémio
devido nos termoes da Faerittua da Primeira Emissfio Privada da OTP; ¢

“Yenda da SAESA” sipaitica a venda, cessfio ou éranglferéneia, pela Limissors efou
por gualguer de suas controladas, diveras ou fndirelas, de qualquer participagio no
capilal sovial (a) da SAESA efou (b} de yualguer confrolada, direta ou indireta, da
Emissora que seja titular, direta ou Indirelamente, de participagio na SAESA,

Garantias Reais Sobordinadas

Foram coustieidas, em garantia do inlegral ¢ pomual cumprimento das

Terceira Bmissdo v de ontras obrigacfes descritas nos roferidos instrumentos, em favor dos

Laa




Debenturistas dus Debénlures da 19 Série e dos debeniuristas da 'l'erceiva Emissdo, representados

pelo Agente Fiducidrio, sob a condigho suspensiva deseritas nos referidos wstrumentas:

a)

b)

c}

Cessio [ducidria de direitos credilérios, conforme previsto no Iusirumento Particular de
Comstileican de Garantia - Cessio Fiduciaria do Produte da Exeussio de Garantias de Bens
¢ Dircitos, celebrado entre a Fiadora {por si mesma e como suceasora da Nordeste Quitmica
S.A, — Norguisa “Norguisa™, & Odebrecht Servigos ¢ Participacaes 5.A. | OSP4 QSF
Investimentos 5.4, (OSP Byvestimentos™ e, em coujunto conn a OS5 Investimenias, a CSP
¢ a Fiadora, os “Garandidaces O8P), o Baneo do Brasil S.4. ("BB™), o Buaneo do Brasil,
Mew York Branch (“BB NY Branch™, o Banco NMradesco S.A. (“Bradesen™), Banco
Bradesco §.A., Grand Cayman Branch {-Bradesco Branch™), Nal Unibanca S A. (“Rai
Enibanee™, Banco Tran TI3A S.A. (“IBBA™) Ranco Santander (Brasil) 5.4, f*Rantander™,
o Agenle Fiducidrio e a Simplific Pavarind Distribuidera de Tielos ¢ Valores Mobihiarios

Lida, {“Pavariai”™ e, em conjunto o Agente Fiducidrio, o Santander, o tan Unibanco, o

the Garantias™);

Penhor de acfes ordinariag de emissio du Braskem S A, sob condigho susponsiva,
representando 50,11% {rinquenta inteiros e unze centésimos por cento) do vapital social da
Braskem S.A., conforme previsto no Insttnnentn Particular de Consliluigio de Garantia
Benhor de Sexto Gras de Acdes Urdindrius de Tmissdo da Braskem 5.4, ¢ Outras Avengas,
entre # OSE ¢ os Credores day Garainias Subordinadas, celebrado om 24 de abril de 2017,
corderme aditado (Penhor de Sexto Grau™),

Cessdo tiduciaria de direitos ereditdrios sob condigfio suspensiva, conforme previsto no
Tmstriumento Parlicular de Constituicio de Garamiia — Cessio Viducidriy de Bens e Atives
Financeiros em Gutaniia sob Condigio Suspensiva, entre os Garantidores OSP e os
Credores das Garantias Subordinadas, em 24 de abril de 2017, conlonne adétado (FCessAo

Alienagiio fiduciaria de acées ordindriss ¢ preferenciais de emissio da Odebrecht Servigas

e Puniicipagdies 9.A. sob condigio suspensiva, conforme previsto ao nstrumento Parlicular
de Conatituiciio de Garantia - - Alicnagdo Fiducifria de Agtes de Limissio da Cdebrecht
Servicos e Parlicipagtivs $.A. sob Condigiio Suspensiva o Outras Avengas, cuire & O8P
Trvestimentos, a Fiadors (como sucessora da Noeguisa) e os Credores das Garantias
Subordinadas, cin 24 de abrit de 2017 conlorme aditadn (*Alienagio Fiduciaria de Aglies
(151 s0b Condicdo Susponsiva™):

Allenagdo [iduciaria de acfies preferenciais de emissiio da Braskem SA. sob condigio
suspensiva, conforme previsto mo Instrwmento Particular de Constiiligio de Garanlia -
Alfenagao Tiduciaria de Agles Preferenciais de Emissfo de Braskem 5 A, sob Condigao
Suspensiva e Outras Avengas, cntre 2 081 e oy Credores das Carantias Subordinadas, em
24 de abril de 2017, conlorme aditado (* Allenacio Tiductdria de Acfes PN Braskem™, e em
conjunto com o Penhor Sexto Grau, Cessio Fidietaria de Excussio de Garantias, Ceasséio
TFiducidria sub Condigio Suspensiva ¢ Alivnagio Fiductiria de Agdes OSP sob Condighio
Suspensiva “Carentias Reais Subordinadas™).
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4.14 Garantins Kewis Consolidadas

4.14.1 As Garanlias Reais Subordinadas foram substituiday ¢ consalidadas por novos
instrumentos de paramiias (“Garantizs Reals ConsoHdadss™), obscrvado o disposto na
Clausula 4.14.2, em gacantia do integral & pontual comprimenio das Obrigagdes Garantidas das
Debirures du [0 Série, das obrigagdes no dmbile da Esaritura da Tereeira limissdo (confomne
limiles de cobertura aplicdveis) e de owtras obrigsgdues deserilas nos referidos instrumentos, cm
[avor dos Deheaturistas das Debéntures da 1* Séric ¢ dos debenturistas da lerceiva Einissdio
{contorme Timites de cobertura aplicvels), representados pelo Agente Fiducidrio, conforme
ahaixno:

a)  Cessdo fiduciaria de direilos eredittrios, conforme previsto ne Quarto Aditamento ao
lnstrumenis Parlicular de Contrato de Cessiio Fiduciiria de Bens ¢ Ativos Financeiros
em Guranliy, eelchrade entre os Garantidores 08P, v Agane Tiducidrie, a Pavarind, o
BE, v BB NY Rranch, o {iradesco, o Bradesco Branck, o ltai Unibanco, o [BBA. o
conjunto com o Agente Fiducidrio, o Pavarini, o BR, o BB NY Branch, o Bradesco, o
Rradeseo Branch, o ltad Unibanes, o TBRA ¢ o Santander, oz “Credures das Garaniias

b} Aliensgio Sducidria de agfes ordindrias de emissfio da Nraskem S A confonme
previzlo o Instrumento Particudar de Constinigio de Garantia — Alienagfio Fiducidrnia
de Apbes Ordindrias de Emissdo da Braskon S.A. ¢ Ohitras Avencas celebrado cm 24
de actembra de 2018, representandy 50, 11% (cingnenta inteiros e oilze cenlismgs por
centod do capital soctal da Braskem 5.A. decorrente da conversio do penhor de agdes
ordindrias de emissio da Braskem § A {conforme previsto no Quarlo Aditamento ao
Instrummento Particular de Constitiigho de Garantia - Penhor de Agdes (rdindrias de
Emissfio du Braskem S A e Outras Avengas, celebrado coire 8 OSF ¢ os Credores dus
Gurantias Cansalidadas, em 27 de novembro de 2013, conforme aditado em 13 de maiv
Jdie 2016, 19 de julho de 2016, 24 de abril de 2017, cm 23 de maio de 2018 ¢ conforme
aditado de tempos em tempos), ¢ gue poderd sor convertida em penhor tnediante a
ocorréncla de determinadas condigiics previstas em tais instrumentes (UAlichacio

lliduciaria de Agfes Ordindrias da fraskem™}

¢} Alienagio fiducidria de agdes ordindrias e preferenciais de vmissfo da O8P, contorme

previsto no Tereeiro Adilamento an nstrumento Parliculasr de Constitigie de (rarantia
- Alienagiio Fidueiaria de Aclies de Emissfo du Odebrecht Servigos e Participagbes
5.4 ¢ Outras Avencas, celebrado enlre 2 OSP Investimentos, a iadora {oome sucessors
da Norguisa) e os Credores das Guvanlias Consolidadas, em 19 de julho de 2016,
contorme aditado em 19 de agosle de 2006, em 24 de abril de 2017, e 23 de maio de
2018 e conforme aditado due tempos em tempos (CAlienagho Fiducidng de Aclies da
S,

dy  Alienagie Oducidria de actes preferencials de emissfo da Fraskem 8.A conforme

previsio no Quario Aditamento ao Instruments Parlicular de Constituicdo de Garanlia
Alfenaeio Fidueiaria de AgBes Prelerenciads de Fmissio da Braskem 8.AL ¢ Oulras
Avencas, celebradn entre a OSF ¢ us Credares das Garantias Consolidadas, cin 27 de

M




novembro de 2013, condonne aditado em 13 de maio de 20106, 19 de julko de 2016, 24
de abwil de 2007 ¢ om 23 de maio de 2018 ¢ coulorme aditado de tempos em tempoy
{“Abienacio TFiducidria de Acdies Preferenciuis da Braskem”™ e em comjunlo com i
Cessiio Fiducidria de Direitos, o Alienagio Fiducidria de Agies Ordindrias Jda Braskem,

as Garantias Reals Subordinadas, cm ¢conjunta com a Alienagio Fiductna, a Cessio

Fiduciaria, a Cessio Fiduciiria Adicional e as Garantias Reals Consolidadas, as
“(larantias Reajs” e, as Guranlias Reais em conjunto cum a Flanca, as “Garantias™).

4.14.2 A validade ¢ ¢ficdcia das Garantias Reals Consolidadas foram condicionudas 4
imtecralizagio, tolal ou parcial, da primeira série da 2 wnissio de debénhres simples, nio
conversivels em apbes, em |1 (onze) séries para dislribuigho plihlica com esforgos restrilos de
colocagie ¢ wna séric para colocacio privada, da cspleic com garantia real ¢ garantia
fidejussoria adicional, da Q8P Inv (Debénlures 20187},

4,843 Para fins de esclarecimenlo, ¢ independentemente da consolidagio prevista na
Clausula 4.14.1, o limite de cobertura esiiputadn na Clavsula 4.15.1 nfiv s aplica 4s Garantias
Rcaiz Consolidadas, Aplicam-se &s Garantias Reais Consolidadas as cascatas de afetagho e de
prioridade previstas em lais inslrumenios,

4.15 Limile Garantidn pelas Garantins Rewis Subordinadas

4,151 Ag Crarsntiay Heals Subordinadas, conforme definidy scima, garantem
em conjuato, o cumprimento das Obrigapbes Garantidas das Debéntures da |* Séric e das
obrigarfhics garantidas no dmbilo du Fseritura da Terceira Emissao, sl o limite aprepade de K
279.039.717.30 (duzentos ¢ setenta ¢ nove milhdes, rinta ¢ novy mil, sctecentns e dezessete
reais & cinguenta cetilayos), sendo que este valor estd sujcile a atualizagio equivalente a 115%
feento & guinze por conin) da Taxa DI calcubuda o partir de 24 de abril de 2017 até 31 de maio
de 2024 (inclusive) ¢, a partir de 31 de maie de 2024, cquivalente a 120% {cenlo ¢ vinle por
cento) da Taxa DL

416 Garantias Reais ¢ Fiarea para as Debéntures du 17 Série

4.16.1 As Parles reconhoesm que as Garantias Reals ¢ a Flanga heneficiam somente s
Nebéntures da 15 Série, sendo corto que ndo hi garaelia real, ldncidria ou fidejussdria pard as
Mrehéntures do 2* Série nen para as Debéntures du 3° Séric.

1.16.1.1 As Partes se compromelen: a, assim qne possivel, alualizar os lnsirumentas que
conslituem as Garantias Reals Consolidadas a 1im de refletiv o [alo de que as Garantias Reais
beneliciam somente ay Debéniures da 1" Série.



5. Da  AQUISICAO ANTECIPADA VFACULTATIVA, DO RESGATL
ANTECTPADO, DA AMORTIZACAQ FEXTRAORDINAREA F TH) VENCIMENTO
ANTECTPATIO

2.1 Aquisivio Anlecipada Facultutiva

511 £ facullade & Tetissora, observada a resiricio para negociagde das Debéntures
prevista na Clausuku 2.1.4.2 acima, adquirir as Dehéntures em circulagho no mercada, por prego
nido superior 4o de see Valor Nominal Unildrio, ou por prego superior ag Valor Nominal Unitério,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM nesse semtido ¢ conforme o disposto o
paragralo 3.° do artign 55, da Lei das Socicdades por Agfies, acreseido dos Juros Remuneraldrios
¢ dus Encargos Moratorios e bMubia, s¢ for o caso. As Debénlures ohjeto deste procediinento
puderdo: (i) ser canceladas; (i} permanceer em tesouraria; ou (118) ser novamente colocudas no
mereado. As Tebéntures adquiridas pela Tatissors pars perrnanéneia em tesouraria, nos jormos
desta Clinsula 5.1.1, s& € guamdo reeokocadas no mercade, @0 jus 4 mesma remuneragia das
demais Debéntures que amda estiverem em circulagdo,

Sz Respule Antecipado Faculéativo e Amortizacio Extraordindria Facultaiiva

5.2.1 A Tmissora reserva-se o direitn de, a qualquer lempo, a seu exclusivo critéria,
promover o resgate antecipado lolab das Dehémtures FRespgale Antecipado Facultativa™). 0
Resuule Anfecipade Facultativo serd realizade medianie o pagamento do Valor Nominal Unitarie
ou salde do Valer Nominal Unilério, conforme o casv, acrescido dos Jures Renuneratirics e
Enearaos Moratorios, s [or o easo, calelados pro rata wemports desde o Data de Tmissio, o
Altimo pagamento, conforme o casn, até a dala do efetivo Resgate Antecipado Tacultative, sem o
acréscime de gualquer prémio, medianle o envio de notificagiio direcionada ans Debenturisiay
com, o minimo, 5 (cince} Dias Ulels de anteced@ncia, que vonlerd as condigdes do Resuaic
Antecipado. O Respate Anlecipado Facultativo serd operacionalizade de acordo votn os
procedmentos adntados pela CETIP,

522 A Emissora poderd, a qualguer tempo, a sen exclusivo enillrio, promaover i
Amortizaciv Exlracrdindria Facultativa das Debénhues até o limite de 98% (noventa e oilo
inteiros pur cendo) do Valor Nominal Unitdrio ow salde do Valor Nominal, conforme o caso, de
cada Séric (“Amnortizacio Extraordindtia  Tacultativa™. A Amworlizagin  Extraordinaria
Facubtuliva scrd realizada mediante o pagamento (i) em primeire lugar, do Valor Nominak
Linitario ou do salde do Valor Nominal das Debéntures da B2 Sério o (if) em segundo legar, desde
que ji teaha acorrido o pugamento do Valor Nominal Unitdrio on do salde do Valor Nominal das
Lrebéntures da 1* Série, do Valor Wominal Unitdrio ou de saldo do Valor Nominal das TehGrtures
da 2V Série & das Dehéntures da 3¥ Série, confonne o caso, acrescide dos Juzos Remuneratdrios,
calewtados pro vt fempords desde a Data de Finissao ou data do dliise pagamento, conforme o
caso, até a daty da cfotiva Amortizagio Extracedindria Facultativa, sen o aciéscime de gqualquer
prémio, mediaute o envio de notificayiio divecionada aos Debenturistas com, i minimo, 3 {eineo)
Dy Uleis de anfecedéncin, que conterd as condiches da Awerlizachio Pxtraordindria Facullaiiva.
A Amorivagio Vxtraordindria Facullativa serd operacionalizada de acordo com os procedimentas
adelados pela CE TP, O valores pagns a titulo de amerlizagio do Valor Nominal Unitiria serdo
seenre imputados de fonna proporcional ae valor das parcelas vincendas de mmortizagao do Valor




Nominal Unildrio constantes da Clausula 4.7.1 actena, de forma automdtica ¢ independentemente
de qualguer lormalidade adictonal {melusive independentemente de gualyuer aditamento 2 este
Escritiral, mantendn-se inalteradas as dalas de pasgmento de amortizagio do Valar Nominal
Linftario.

5.2.3 Mo prazo de até 3 (trés) Dias Eltels contados da data da Venda da SAESA, a
Emissora obriga-se a {i) caso o Valor Liguido Disponivel SATSA efetivamente recebido pela
Emissora seja sulicicnie, realizar o resgate autecipado da tdalidade das Debéntures da 1° Série,
COML 586 CONseqULILe cancckamento, medianle o paganente do Valor Nominal Unitério ou salda
do Valor Nommal Linitarie das Debéntores dy 10 Serie, conforme o caso, acreseido dos hures
Eemuneraidrios ¢ Fncareas Moratdrios, ¢ [0 o caso, caleulados pro rata iermporis desde a Data
de Tmissio, on o oltimo pagamenio, conforme o casa, até a daa do clddive pagamento, sem
qualquer prémio ou penalidade (“Resgale Antecipado Obrigatorio Venda SATSAT) ou (i) caso
a Valor Fiquido Disponivel SAESA cfetivaments recebido pels Emissora nfa seja suficiente para

o respate antecipads da wolulidade das Debéntures da 1* Série, feard a Himissora obrigads a
smpregar todo & qualguer valor efctivamente recebide pela OF proveniente da Venda da SAESA
na amortizagio pareial das Dehénteres da 1 Série (* Amortizacio Antecipada CHrimtdriy Yenda

pagamento do Valor Mominal Unitario ou do ssbdo de Valar Nominal Unilario das Debénfiues da
1* Séric, confirme o caso, acrescido dus Turas Remunerattrios, caloulades pro rate remports
desde & Data de Gmissio o data do Gllimo pagamento, confurme o case, até a data da efetiva
Amorlizacin Antecipada Obrigalbria Venda SAESA, sem o acrdseimo de qualquer prémio. A
Amortizacio Amecipada Obrigatdria Venda SAESA serd operacionalizada de acordo com os
procedimentos adolados pela CRTER.

5231 Para tins da ohrigaghe do realizar o Resgate Antecipade Obrigaldrio Venda
SAESA v a Amortizacio Antecipada Obrizatoria Venda SAESA, vz valores depositados na
conla vinewlada abjete do Contrato de Cossdo Fiduciaria destinada 4 1al linalidade seréin fiberados
para pagamento do Resgare Antecipada Obrigatdrio Venda SAESA o a Amartizagiio Antecipada
Ohrigatdria Venda SAESA, nos termaos do Ceontrate de Cessiio Fiducidria.

323-A Umna ver que ocoira un Evento GSP, no prazo de ateé 5 (cinco) PHas Vreis
contados da dila a partiv da qual o Vator Liguido Disponivel GSI® possa ser renelido para fora da
Repiblica do Peru. a Fiadora obriga-se a translerir o Valor Liquido Dizpanivel G5P para a comta
vinculada objcto do Contrato de Cessio Fiducidria para tins de, no prazo de 5 {cinco) Dias Uiteis
apds o depdsito dos recursos na respocliva conta vinculada {~“Depdsit dos Recurses G817), ¢ a
Einisscea oiriga-se a (a) realizar o resgate antecipado da lotalidade das Dehéntures da 17 Séne,
¢om sem consequenle cancelamentn, mediante o pagaments do Valor Nominal Unitdrio ou salde
dn Valor Nominal Unii4rio das Debéntures em circulagda da [ Série, confurme o caso, acreseido
dos Juros Remaneratérios e Encargos Moraldrios, se for o caso, caleulados pro rata temporis
desde 1 Dula do Tmissdn, ou desde a data do Glime pagamento, coniine o caso, até a data do
efetivo pugamento, sem qualguer prénio ou ponatidade (*Respare Anlecipado Obrigatorio Livento
GSP" ¢, em conjunte com o Bosgate Antecipado Obrigatério Venda 5ALSA, “Respales

Anteeipades Obrigatérios™); ou (b) cazo o Valor Liguido Disponivel GSF nio seja suficiente para
o resgate antecipado da walidade das Debéntures da 1% Série, empregar o Valor Ligwda
Prisponivel GS1 ma amoedizacio parcial das Debénturcs da 1 Seérie " Amoriizacio Aoecipada

g



Obripatéria Tvento (GSP7 &, em conjunie com a Amortizacdo Anlecipada Obrigataria Venda

SAESA as “Amortizapdes Anlecipadas™), A Amortizaciio Anlecipada Obrigaidria Dvento G510
acrd realizada mediante o panunerly do Vakor Nominal Unildriv ou do satdo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures em cirentagio da 1* Série, conlorems o case, acrescide dos Juros
Remunaratirios, caleulados pro rata temporis desde a Dala de Fmissio ou desde a data do (llime
pagamento, conforme o case, aié a data da efetiva Amorlizacio Antecipada Obrigatdria Evento
(I81Y, sem o acréseimo de qualquer prémio. A Anorlizacdo Antecipada Obrigatéria Evento GSP
serd operaciomfizada de acordo com os procedimenios adetades pela CETIP, Os valores pagos 4
titule de ameiizagio do Valor Nominal Unildrie scriio sempre imputados de furma proporcional
a vitkur das parcelas vincendas de mmortizagio do Vakor Nominal Unildrio constanies da Cliusula
47,1, acima, de forma awomatca ¢ independentemente de gualguer formalidade adicional
(inclusive independentemente de quakjuer aditamento a esta Escrilura), mantendo-se inaiteradas
as datas de pagamento de smoriizacic do Valor Nominal Unitaree,

5231-A Para [ing da obrigagdo de realizar o Resgate Anjecipadn Olwigatario Evento GSP
on a Amortizagiio Andecipada Obrigatoria Evento GSP, os valores depositados na conla vineelada
abjeto do Contrata de Cessio Fiducidria destinada 4 lal Hnalidade serfio liberados para pagamento
do Ressaic Antecipado Obrigatério Evento GSP ou a Amortizagiie Anlecipada Obrigatoria
Evenls GSP, nos termaos do Contrato de CessEo Tiducidria.

524 O3 valores pagos g (iule de amartizagio do Vilor Nomiaal Unitario serfio sempre
imputados de forma proporsional ao valor das parcelas vineendas de amortizagiio do Valor
Nominaf Unitdrio constantes da Clausuta 4.7.1 acima, de [orma automética e independeniemenic
de quaiguer formalidade adicional {inclusive independentemente de qualquer aditamento a esla
liscritura), maviende-sc inalteradas ay datas de pagamente de amoertizaglio do Valor Nominal
Unitario,

5.2.5 A CETE, pot meio de carta da Emissora que contenha a ciéneiz do Agenle
Fiducidrio acerca do assutiio, doverd ser comunicads a nlengio de realizar (i) Resgate Antecipado
Facultativi:, (i} Asnoriizagin  Pxrraordindria  Facullaliva;  ou {iii) Resgate  Antecipado
{Origatdrio, com, no minime, 2 (dois} Dias Utels de aniceedéncia.

53 Vencimento Antecipado
53.1 Hipateses de vencimento detecimado
53,11 O Amenle Fidueiario deverd declarar anteeipadamente vencidas e imediatarenic

exigiveis, independentemente de aviso, notificagiio ou inwerpelagiio judicial ou extrajudivial, wdas
as abrigaghes decorrentes das Debéntures, ao lomsr ciéneia da ecorréneia de gualguer uma. das
seguintes hipdtoses (cada uma das hipdtleses, wina “Hipotese de Yencimento Antecipado™):

a) inadimplemento, pela Etnissora clon por qualqeer das Garantidoras, de qualquer
abrigaco pecunifria decorrente desta seritura efou dos Centratos de (Garantia, nio
sanado em alé | (uwn) Dia itil contado do fespective inadimplemento, respeitados
evenluaiy pracos de cuea previstos nos Contralos de Garantia;




by}

d}

o)

f}

k)

i)

40

inadimplemento, pela Emissora efoun por qualquer das Garantideras, de qualquer
obriggciio nfo pecunidria prevista nesta Escritura ¢fon em quaiguer dus Contratos de
Ciarantia, que ndo sgja sanado no prazo de até 20 (vinte)} dias coniades da data de
recebiments, pela Tmissora, de comumivagdn enviada pelo Agenie Fiduciario ou por
qualguer Debentnrista sobre o respeelive inadimplemento;

nio destinacan, pefa Emissora, dos recwrsos liguides captados com a Emissan
cstrilamente nos termos desls Esertura;

declaracio judiclal ou arbiteal de invalidade, nolidade ou inexequibilidade des termos
desta liscritura efou de qualguer dos Contratos de Garantia, exceto no que diz respaito 4

Fianga:

declaragiio judicial ou arbitral, desde que irecomvivel, de fuvalidade, nufidade ou
inexequitnlidade da Fiance;

questonamento judicial, pels Emissora, quakquer das Garantidoras, qualguer de suas
contraladaras, controbadas ou colinadas, ou pela Flador, desta Gsoritura efou de ghalquer
dos Contratos de Guazantia efou da Tianga tendo “conleale™, para 0s fins desta Fseritura, a
detinicio previsla no arlezo |16 da Lei das Socicdades por Aches;

ohtengdio de medida judicial, ainda que ot cardter provisdeio ou preliminar, por qualquer
pessod nde mencionada na alinea 7 acima, gue comprometa o pagamenic ou o
cumpeiments das Debéntures ou di Fianga ou de qualguer dos Contratos de Garundia, ndo
sunade no praze de 30 (erinia) dias contades da data em que a Tmissora efou du qealquer
das Garantidoras Ly ciéneia da abtengio de (al medida judicial;

cessiio, promessa de cessin, qualquer forma de iransteréncia ou promessa de transteréncia
a terceiros, no lodo o em parte, pela Bmissora efou por qualguer das Garantidoras, de
gualguer de suas obrigagées nos tetmos desta Liscritura sfou de gualquer dos Coniralos
de Guraniia, serm & prévin anuéicta, por cacrito, de tlulares dag Debhéntures represcniando
norEnima 75% {setenla ¢ eineo inteiros por cenlo) das Debéniires em circulagio de cada

Séric;

{1 liguidagiio, dissolugio ou extingiio du Emissora e/ou da Fladors, exceto se referida
liquidagio, dissolugdo ou extinglio nde contigurar uma Hiptese de Vencimenato
Antecipado, nos iermos da aline j" abaixo; (2) decretagio de faléneia da missora efou
da Fiadora: (3} pedide de autofaiéncia da Frmissora efon da Fradaors; {4) pedido de faltneia
da Emissora cfou da Fiadors, [orelado por terceiros ¢ ndio enntestado devidamenic nos
terenos do artign Y8 da Led §1.101, no referido pruzw kegal: ou (53 pedido, pola Fmissora
cion pela Fladors, de reeuperaglio judicial ou extrajndicial, independentemente do
deterimento dw 1al pedido,

transformaygdo da Emissora em socicdade limitada, nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei day Sociedades por Agdes;




m}

-l
—

cisdo, {usfo, incorporagin (incluindo-s¢ incorporagio de aghes) ou qualquer fonna de
reorganizaglo societdria envolvendo a Tassora e suas conleoladas e investidas, easctn:

s previamente auiorizada pelos titulares das Debéntures represenianda no minimo 75%
{metenta e cineo inlciros por conto) das Debénlures em circulagiio de vada Série;

pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a Fmissora seja o eorporadora), de
Jualguer eontrolada da Eamissora ou de agdes de cmissae de gualquer wontrotada da
Emissora, desde que tal operagiv ndo gere passivos e/ou dns adiclonals avs existcntes
em 20 du maio de 2016, observado o disposto ra alines (v) da Cldusula 6.1 abaiso;

2 realizada cxclusivamente eantre condroladas diretas ou indirgias da Fladors, caso
aplicavel, e desde que, cumulativamente, {i) o confrole final cuntinue pertencendoe 4
Fiadewa: (iiytal upersgfio ndo envolva a cisfio, fusdo, ncorporagiio (inchindo-se
ncorporagio de agdes} du Erissora; e (i) tal operagio ndo gere passivos efou énus
adicionais aos existenles v 20 de main de 2016, observado o disposto i alinea (v) da
Clausula 6.1 abaia; on

se envolver participagio em (s} Odebrecht Fanergla Renovavel 8 A, efou suis investidas,
diretas ou indiretas; (b Odebrechl Encraias Alternativay S.A. ¢ suas investidas, dirclas
o indirets; wou () Companhia Hidrelélrica Teles PPires, incluinde, exclusivamenle in
decarréncia do disposto neste item, evendual alienagdo de parlicipagio acinnaria com
rediedio de capital da Emissora efou de suas investidas, desde gue, cumulativamente,
(f}ngo resulte em slleragio, dircta ou indivela, na participagiio de 28,62% (vinte & nito
fleires © sessenta e dois centésimos por cenlo) pa SALESA de titwlaridade, direta ou
indireia, da [missora; e (ii} 1a] oporagio nfio gere passivos efou Onus adicionads 208
existenies em 26 de maio de 2016, ohservado o dispusto na alinea (y} da Cliusula 6.1

abaixo;

reducio do capitel socisl da Fmdssora, excelo s

previumente storizado por peles debentiristas titlares de Debéntures representando
100% {cun por centa) das Debénluges em circulagiio; ou

reterida redugiio de capital se der em docorréncia da realizaglo de quaisquer daus
franzacoes permildes pos subitens (1) a {4) do tlem (k) desta Clausuls,

amortizacio de agBes de cnissio da Lmissors ou reembolse de aglivs de acionistas da
Erissora, nos termos no arfign 45 da Lei das Sociedades por Agbes, que representem
mais de 1% {dez por cento) do patimdnio liquida da Emissora, de forma individual ou
agregada, (lendo por base as demonstragbes financeiras du Tntissora mais recentes),
oxeetn se prevismente autorizado por Lilulares das Debénlures representando 100% (vom
por cento) das Debéatures em clieelagio o se veferida amontizagiio ou reembolse se der
em decorréncia da realizagio de quaisquer das transsgdos pernitidas nos subitens (1) 2
{4) dir dlem (k) desta Cliusula,




)

q}

ul

alleragin tlo objeto social da Emissora, conforme disposto em sew estaiuio social vigente
na Tata de [missfio, exceto se (1} previamente autorizado por lHeiaees das Debéntures
representandn 100% (cem por centa) das Debdntures em cireulapdo; on (2) ndo resulta
em alteragio da alividadv principal da imissora;

comprovagio de yuu quatsquer das declaragbes presiadas pela Bmissora efou por quikyueer
das Clanmtidoras nesta Tseritiera efou nos Conlrgles doe Garantia sio falsas ou inconcias,
e gualguer aspecio;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagio pecuniaria da Emissora oo de qualquer
de suas controladas junto 4 instiluieio fnanceira ou decorrente de oprragdo de mercado
de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior o RF25.000.000.00 {vinte
¢ cinca mithdes de reais) no gque diz respeite 4 Emissors ¢ RESG000.000,00 (cinguenta
milhéies de reais) no que diz cespeito s controladus da Emnissora, ou sen equivalenie ein
otras mosdas, respeitades cvenniais prazos de cuza provisios fos respectivoy conlralos,
sendo cerlo que caso o correspondente credor dy Emissora efou de qualquer do suas
conireladas negoric com a imissors efou com gualguer de suas controladis prazo de cora
superior dqucic inicialmente previslo nes respectivas contrafos, ¢ a Emissora ofon
qualyust de suas controladas apresente, por ererito, ao Agente Fiducidrie, declaragio do
correspondente creder de que ¢ praza de cwa 1o estendido e declaragio propria atestando
4 veracidade da declaragiiv do correspondente credor, o vencimento antecipado
amtomatico deste ftem serd suspenso até que o praze de cura estendide apresentade pelo
credor em quesidy se esgole;

ingdimplemento de qualquer divida ou obrigagie peeunidriz da Fiadora cujo eredar sgja
gualquer win dos Debenturistas ou suas respeetivas afiliadas, assim definidas como
conlraladas, contreladeras, colizadss ¢ sacicdades sob o contrele comum (*Afiliadas™),
em valor individual o agresado igeal ou superior a RE50.000.000,00 (cinguenta milhdes
de reais), ot seu equivalenic om ontras moedas, respeilwdos eventugis prazos de curs
frevistos nos respeelivas confratos, sendo cerlo quu, cise o correspondente eredor da
Fiadora negocic com a Fiadora prazo de cora sepecior aquele inicialmente previslo nos
respeclivos contratos, e a Fladora apresenl, por cserito, an Agente Flduetirio, declaragio
du currespondente credor de que o praso de cva foi estendido e decluragio propria
aleslando a veracidada da declaragio do correspondente credor, o vencimentn antecipade
sulomidtico deste item serd suspenso &1¢ que o prazo de cura estendido apresentado pelo
credor em questio se espole;

vencimenlo mlceipade do qualquer divida da Emissora ou de quulquer de suas
controladas jumto 3 instituicio finumceiva vu decorrente de operagio no mercado de
capilais, cm valor individual ou agresade 1aval ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e
cineo mithdcs de reais) ne que diz respeito 2 BEmissora e R$S0.000.000.00 (cinguenta
withiies de reais) no que diz respeiln 47 contreladas da Emissora, ou seu equivalente em
outras moedas, respeiladoy cvenioais prazos de curs previslos os respectivos contratos;

vensimenlo antecipadu de qualquer dividi ou shrigagio peennifria da Fiadora cujo erodor
zeja qualguer utn dos Debenturistas ou suas respeetivas Atiliadas, em valor individual o




1)

)
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agrepade igual ou seperior o R$30.000.000,00 {cinquenta milhdes de reals), oo sen
cguivalente em outras moedas, respeilados cventuais prazos de cura provistos #as
respecivos contratos:

protesto de titubos conra @ Emissora afpn suas controladus ou a Fiadora em valon,
individual ou agregade, wwoal on superior 2 R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) ne que diz respeito § Cntissora, RESO.000.000,00 (vimyuenta milhées de reais) no
que diz respeito s coniroladas da Emissora e, de [orma individual ou agregada,
R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais) no que diz respeito 4 Fiadora, ou seu
equivalenie ot outras moedas, exceto se, no prasy maxime de 10 (dez) Dias Tieis
contados da data do protesto, tiver sido validamente comprovada ao Agente Fiduciaro
que: (1) o protesta foi efetuado por crre vu mi-I2 de tercaire ¢ tenha sido lomada medida
Judicial adequada pars anulagdo, caneclamente ou sustagho de seas clidios; (2) o protesto
loi cancelade; (3) o valor das inlns protostados fol depositade cm juize; ou {4) o
mantante protestudo ol devidamente pago;

nao cumprimento, pels Tmissora efou por suas controladas cfou pela Fiadora, de decisio
judicial transitada em jnloado ou arbitral de gue nfo caibs recrsn contra o Emissord oA
suas controladas efon a Fiadora, em vabor, individual ou apregade, igual o superior a
ES25.000.000,00 {(vinte & cinco milhdes de reaist no que diz respeilo & Lmissora,
RE50.000.000,00 {cinguenta milhGes de reais) no que diz respeito &s conlreladas da
Enissora, e, de torma individual ou agrepada, RS100.000.000,00 (eemn mithes de reais)
no que diz respeito 4 Fiadora, oo sen equivalents em outrus mocdas,

desapropriagio, conliscs ou gualguer outro ate de enlidade governamental de qualques

jurisdigho que resulic na perda ou na indisponibilidade, pefa Emissora, por mais de 60

{sessent) dias, da propriedade, da posse dircta ou indireta, da tolalidsde ou de parte
s bstancial de sewus ativos;

distribuicio ou pagamento, pela Tmissora, de dividendos, juros sobwe o capital proprio
ol queEisquer oulrds disiribuighos de lucros aos aelomsles da Tmissora, exceto pelos
dividendos obrigaldrios peevistos no artigo 202 da Let das Seciedades por Agles, naos
termos do estatulo social da Emissora vigente na Data de Cmissfio;

perda de autorizagio ou licenpa, inclusive ambicntal, exigida para o manuiencic de
excreicin das atividades desenvolvidas peia Fmissora, ndo sanady oo prase de 30 (trinta)
digs:

oneragdo dus apdes do omissio da SALSA detidas divela ou indiretamente pela Emissora,
com excegio (i) dos gravames associados aos Duunciamentas contratados peln SAESA ¢
necessarivs 4 manutenedo do exercieio rogulir das atividades desenvolvidas pela SATSA,
que eslio desde ja autorizados; e (it} du hipdicse de alienaghio prevista no item {#) abaixn;

eisa (1} 0 Vakor Liqoide Disponive]l SAT.SA seja recebido peld Eméssora ¢ néin ocomra o
Respate  Antecipado Obrigatdrio Venda SAESA ou g Amortizagio  Antecipada
(thricatéria Venda SARSA, conforme aplicdvel, nos lepmes da Classula 5.2.3; ou (i)




#a)

bib}

o)

dd}

ocorrs qualquer Bvento GSP e ndo ovona o Deposito dos Recursos GSP; ou (iii) ocora
o Depdsilo des Recursos GSIP e ndo ocorra o Resgate Aniceipado Obrigatdrio Evento
GSP ou 8 Amartizaciio Antecipada Ohrigatoria Evenlo GSP, nos termos da Cliusula
5.2.3-A, comforme aplivdvel, respeitados eventuais prawos de cura previslos oesis
Fseriua e nos Conlralos de Garantia;

ndc constituigio, e 7 (sehe) Dias Uitels a contar da data de descumprimento dos indices
financeiros estipulados no ftem (x) da Cldwsula 6.1 abaixn, do Contralw de Cessio
Fiducidaria Adicional {conforme definido abaixo), ressalvadas as hipdteses em que a
JUCERTA cfon ofs) competente(s) Carldeio(s) de Thulos ¢ Docwmentos, apos o
arquivamenio, pela Emisseora de lais documentos, em tais drgdos, requeivam, de forma
comptovada, mais tempo para conclusio das formalidades necessarias para o regisiro da
Cessda Tiducigria Adicional {eonlerme definida abalzso), case om qua o prazo scrd
estendida até o efetive reoistro, pela JUCLERIA efou compelente(s) Cartério(s) de Tilulos
¢ Thoeumentos, da Cessdo Tiducidria Adicional;

com relagiio a yualguer dos bens obieto das Gurantias Reais efou a qualquer dos direitos
2 estey inereifes, nos termos dos Conlralos de Garantia, conforme aplicavel, cessdo,
venda, alicnagdo, fransferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comedato, empréstimo,
jocugdo, arrendamento, dagiio em pagamentn, instituige de wsuliuio on fideicomisso,
endosso, descaonto ou gualguer oulra forma de transferéneiy ou disposicdo, inclusive por
mivio do reduciio de capilal. vy constiticdo de gualguer dmas (exeeto pelas Garaniias
Reais), ou permissio oo promessa que qualquer dos atos acima seja realizado, em
qualquer dos casos desle inciso, de Torma gratuils ou onerasa, ro todo ou em parte, dircta
ot indiretamente, ainda que para ou emn favor de pessna do mesmo grepa ceondmicen,

nio alcndimento, apos decorridos evenisais prazos de cura previsios nos Contratos de
Garanlia, (i) da ohrigagiio de manuiengdo, na Alienagio Fiducidria, de aghes de emissio
da Emissora represenlalivas da ioialidade do capilal social da Tmissora, nos kenmos do
Contrate de Alienagio Fiducidria; (i) da obrigagio de Bazer com que sejam depasitadas
oxclusivamenle nas contas vinculadas previsins ne Contrate de Cessfo Tidueiria,
conforme aplivhvel ¢ previsto no Conlrao do Cessio Fiducidvia, o Valor Liguide
Ihspunivel SAESA, ouainda, o Valor Liguida Disponived 51, efou {iil) caso canstituida
a Cessiio Fiduciaria Adicional, das obrigacies de reforgo de garanlia, conforme previstas
no Cottralo de Cessfio Fiduciria Adicional;

contratacio de novas dividas (inclusive miwos wfou prestaciio de garanlias) pela
Fmissora efou suas contreladas diretas ou ndirclas, om valer, individual ou agrepado,
superior a )R$100.000.000 00 (cem milhdes de reais), oxeeto:

3 pela contrataghio do [inwciamentos (ou prestagiio de garantias), inclusive alravés
de miteos, com destinagdo oheigatdria nos respectivos instrumentos  paty
cventuais aportes de capilal pa SATSA,

23 pur reewrses captados, inclusive siravés de mituos, para guilago de obrigacdes
[inanceiras existentes em 20 denaio de 2006 ou para operagbes de rolagem,




refinanciamenty  ou  reperfilamento de dividas j8 0 oxisiontes em
20 de maio de 2016 sem neremento de saldo devedor; ou

3} enguanto a Emissora liver purlicipagino, direta ou indireta nessas so¢iedades, por
recursos captados, inclusive savés de mittuos, diretamente por (8} Odebrecht
Energia Renovavel S5.A. efou svas investidas, diretas ou indiretas; ofow
{b) Odubyesht Cnergias Alternativas 8.A. ¢fou suas investidas, direlus on
indiretas, com destinagio ohrigatéria nos respeclivos inslromentos para utilizagio
nas progrias cipresas citadas neste ftam: oo

4y por dividas em valor, individual ou agregado, superior a RS 10000000000 {cem
milhées de reuis), desde que scjam, cumulativamente subordigadas em prazo
(inchiindn gualquer puzamenlo d¢ juros ¢ anortizagdes), garanlias ¢ demais
aupectos a limissdor

o) vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Emissdiio,

1t nfie constiluiyio ¢ perfeita formalizagio dos Conlratos de Garantia, nos termos ¢ priveos
previstos pas Clasmlas 2,06, 2.1.7, 411 ¢ 4,16 gcima;

il cash gualguer um dos Instriimentos de Divida seja declarado vencido anlecipadamente,
desde que {i} 2 divida objelo dos Documentos da Operagio OS5I tenha sido integralmente
quitada o {ii) tenha deeorrido o prazo de 3 (¢inco) mos a pardir de 24 de abril de 2017,
0 fUE GCOITET Prinmsns,

hh} casu haja ou sepa criada qualguer priovidide de destinagio do Valor Liguide Bispontvel
SAESA om heneticio de terceiros que nde fenha side previamente constiluida ¢ divulgada
o cAcrito ans Debenturislas; ¢

ii} caso haja ou seja criada qualguer prioridade de destinagfio do Valor Liguide Disponivel
G510 em benelicio do fercciros, inclusive como resuliade de oma alteragin em qualyguer
das Parlicipacoes no GSP, que nio tenha sido constinida o divalgada por eserilo 40s
Uebenturisias antes da data de celebragiio do tereciro aditamento 4 Escritura de Etnissao,

1 con relacho s Debéntures da 17 Série, caso os Debenturistas das Debintures da 2° Série
cfor o8 Debantaristas da 3 Série decretem o vencimento antecipady das Debénhures da
¥ Série efon dag Debdénlures 44 39 Série.

532 Havendo qualguer das Elipdteses de Veuelmendo Antccipado previslas nus
alineas (a), (&), (£), (), (i, (70, (K). (1), (), (), @), gy €63, (5), (u), (b, () (20 (B, (eed & (i)
acime, as Deb@niures tornar-se-Fo automalicanenls vencidas, independentemente de aviso ou
notificagio judicial ou extrajudicial.

833 Ocarrendo qualguer das demals Nipoteses de Vencimeato Anfecipado, deverd

sur caryocada, pele Agente Fiducigrio ou por qualquer dos tlelares das Thebinnres, dentro de 2
fdwis) Dias Ulets du data ¢m gue tomar ciencia da ocorréucia de referida hipotess, Assembleia
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Cieral de Dehentiristas de catla uina das Scries, para deliberar sobre a cventual nido decretagio do
vencimentn antecipado das obrigaghes decorrentes das Debénlures da respectiva Série,

534 As Debfnfires niin serfio declaradas veneidas antecipadamente se, ni Assembleia
{reral de Debenturisias relativa a cada Série relforida acima, os titulares das Debénlures detentores
de o minimo 75% (sctenta & cineo inleiros por cento) das Debéntures em virculagio da Série em
questdo deliberatem pela ndo venchimento audecipado das Debéntures daquela Série, sende certo
que, casw as Debeamristas das Debintures da 2 Série efou os Debenturistas da 3 Série decrelem
o veneimento antecipade das Debinfurcs da 2" Série efou das Debénmures da 3° Série, ay
Debéntures da 1" Série estarfio aulonaticamente vencidas,

533 {Caso, umg vos instalada a Assembleia Gural de Dehenturistas pars cade Steic, o
quarum de deliberaio de cada Série referido no pardgrato anterior nfdo scja alingido,
separadamente, ou caso nED haja instalagio da Asscmblcia Geral de Debenturistas, em scgunda
convocagio, por [afla de guorem de instafegio, as Debéntures de tal Série serlio consideradas

anlecipadamenly vencidas.

5.5.6 ITavendn o vencimenio antecipadn das Debénlures de determinada Série,
Eiwissora obripa-se e, nos lermos desta Nseritura, ¢ a Fiadora {exclisivamente no caso das
Dichéamnires da 1" Série) obriri-sc. a pagar o Yalor Nominal Theitdrio, on o salde do Valor Nominal
Linitario das Debéniures dafs) Série(s) em relagio a(z) qual(iz) foi declarado o vencimentn
antecipado, conlorme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata feniporis,
desde a Lyata de Emissao ou da data de pagamenio dos Juros RemuneratlOrios imediatamente
anterior, até¢ # data do efetivo pagamento, além dos demais encureos devidos nas termns desta
Escrilura, cin até 3 (trés) Dius Uteis contados da declaragiio de vencimento antecipado das
[ebétiures de determinada Serie, sob penaz de incidéncis dos Fncargos Moratorios ¢ Muolla
provislos nesta Lacriturs,

AT Caso os reoursos recebidos na ocoréneia de vencimenio aniccipadn das
Nehéntures de delooninada Sérte, inclusive vin deeoreéneia da execugho da Fianga em relagio ds
Debéntures da 1° Séric, ndo sejam sulicienies para quitar simultanesnents todas as ohrigagdes
relutivas as Doh@ntures, tady recorsos deverfo ser imputados, em prieneire higar, para pagamenlos
dos ilens (a), (b) e (o) abaixo v relagdo ds Debéntures du |* Séric e, em segundo lugar
pigamienlos dos itens (), (b) ¢ {¢) om relagio as Debéniures da 2" Série e as Debéntures da 3"
Série, na scpuinte ordewm, de fal torma que, uma vez quitados os valores referenles ao primeiro
iletn, o rectrsos sejam alocados para o fem imedislamenic scaninte, e assim succssivamente: (a)
quaisquer valores devidas pele Lmissora efou pels Fiadora nos termes desta Eseritura ofou da
Fianca, gue o sejam ns valores a gue se relerem os ftens *b7 e "¢ a seguirs (b os Jures
Remuneraldrios, caleulados pro rofa femporis, desde & Data de Einisso até a data do efetivo
pagdnienty, ¢ demais encargos devidos ros termas desta Eseritura; ¢ (0) o Valor Nominal Uniliri
ou salde do Valor Nominal Unitério, A Emissora € a Fiadora pormanecerio responsivels pelo
suldo devedor das obrigagtics decorrentes das Drebénlures yue naoe tiver sido pago, sein prejoizo
dos enearaas incldentes, cnguanto ndo for pego, dechurando a Timissora e o Fladora, ngste ato, se
irajar de divida Hguida ¢ certa, passivel de cobrangs por mein de processo de exeeugio judicial.

=l




238 1*ara [ins dosds Rserifura de Emissio,

“Documentos da Operacio OSPY significi, em conjunto, a liseritura de Etnisso de 2013, 4
Escrituva de Emisado 2016, as CCBs BB 2013, o CCB BB 20146, a CCB Brwdesen, o Contrato de
Compra ¢ Venda de Debénteares, e as Debénlures 2088 da primeira ¢ scgunda séries.

“Escrilura de Bmizsie de 20137 signilica o Instrumento Paricobar de Fseriera da 2* EmissEo
PUblica de Nebéntures Stmples, Nao Conversiveis em Apdes, vin Quatre Séries, para Distribuigao
Publica com Lsforgus Resirilos de Colocagio, da Hspéeie Chuiragrafaria, sujeitas i Convolagdo
para a lspécie com Garantia Real, cetebrado em 23 de outubeo de 2013 entre a Odebrecht
Servicos e Partivipagbes S.A., na qualidade de emissora, o apente fiduciario ¢, na qualidade de
interveniente-anuenie, a Gdebrecht 8.4, conlorme slitado de tempos e tempos,

“Ligeritura de Ernissio 20167 gignifica o sirumento Particulsr de Escrifuea da B {Primeira)

Fmissio de Dehéntires Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Duus Séries, para Distribuigio
Phblics com Fatorens Restritos de Colocacio ¢ uma Série para Colocagdo Privada, da Bspleic
com Garantia Real e Garantis Fidejussdeia Adicional, celebriado cm 15 de julho de 2016, calre a
OSP Investimentns S.A., na yuatidade de emissora, a Simplilic Pavaring Distribuidora de Tilos
¢ Valores Mobilidrios Lida., na gualidade de agente [ductirio e, na qualidade dv fadoras, a
Crlebracht Servigos ¢ Paricipacdes $.A. e a Odebrechl S A canforme aditado de (eerpas em
{empos,

“CCBs BB 20137 sianifica, em conjunte, (3} a Cédula de Crédiio Bapcdrio n® 306101138 (%32
CCB2013™; ¢ (b a Ceédula de Crédilo Bancério o 306.401.159 {“4* CCN 20137, todas emilidas
em 27 de novembro de 2013 pela Odebreeht Servigos e Parlicipaghes S.A. em favor do Banco da
Brasil 5.4, conforme aditadas de lempos em tempos.

“COR BB 206" sigsifica a Cédula de Crédito Bavcario n. 313,202,399 emilida cm 13 de maieo
de 2016 pels Odebreeht Servigos e Participagdes 8.A. em favor do Banco do Brasil 8.A.,
conforme aduada de tempos em tempos,

“CCB Bradeseo” significa a Cédula de Crédito Bancdrio i 237 2372 6986-001 emitida win 13 de
maic de 2086 pela Odebrecht Servigos ¢ Participagdes S.A, em favor do Banco Bradeseo 5.4
conlorme aditada de lempos cm tempos.

“Camtrato de Compea ¢ Yenda de Debntures™ significa o Contralo de Compra ¢ Venda de
Nichéntures N° 16.2.0023 1, celebrado enwe o BNDES Participagbes 5.A., a Odchrecht Servigos
¢ Participagies S.A., a Odebrecht Aproindustrial Participagfes S.A. ¢ a COdebrecht 8.4 no dia 16

de margo Je 2016, conforme aditads de lempos em tempos.

“Tnstrumentos de DHvida” sianifica diversas operagdus ¢ financiamentos celebrados com o T3anco
do Brasil $.A., Banco Dradesco S.A., Had Unibaneo S.A. Baneo Santunder (Drasil) 5.A
(dirctamente ou alravés de entidades de scus grmpas econdmicos), conforme detalhados  nos

Anexos V1 das Garantias Reals Consolidudas,
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6.1

DAS OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA T DA FIADORA

Sem prejuizo das demaais ohrigagées previstas nesle Fseritura, nos Conlratos de

Garanlia ¢ de outras obrigaghes cxpressaments previstas na repulamentagio em vigor, 3 Emissara

obwiga-se a:

a)

€]

)

h

preparar as demonsiragdcs financeiras da Emissora relativas a cada exervicwe social, em
conformidade com a I.ei das Sociedades por A¢des ¢ enm as repras emilidas pela CVM,

submelcr as demaonstracdes finaneeins da Fmissora relativis o cada exercicio social a
audiloria por auditor independenic registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encermunento do seu exercicio sucial,
divulgar em sua pigina sa internet e enviar & CETIP c ao Agente Fiducidrio as
demanstracées finaneciras da Cmissora relutivas o cada oxcreicio social, acompanhadas
de notas explicalivis ¢ do parecer de auditeres independentes, jume da meméria de
cileulo comprecidenda todas as rubricas necessérias para a obtengfio do indice financeiro
Divida Liguida/Pividendos Recebidos du Emissara, previste abaixe no item (%) desta
clausula, devidamente auditedos pefos anditores  independentes  contratados  pela
Emissora, soh pena de impossibilidade de acompanhamento pele Agente Fiducirie,
podende este solicitar 3 Fmissora ¢fou ans seus awdilores idependentes todas o8
cventudis esclarecimentos adicionais que se fagam nceessaring bem como de declaragio
assinada por represcntante lcgal da Emissora vem poderes pars tanlo alcstando o
cumprimenis de tadas as chrigagdes constanies da Fmissio;

por um prago de 3 (irés) anos conlados da Data de Emissiie, manter 08 doclmenios
mengionados na alinea ¢’ acima <l sua pagina na inlemel:

observar as disposiedes da Instrugdo WM wn” 358, de 3 de janeire de 2042, conlorme

negnoiacho;

divulgar, ¢m sua pagina pa internel, & ocorréncia da qualguer [aio relevante, conforme
definide no artigo 2." da Instrugio CVM 338, comunicando imediatamente ao Agenle
Fidueidrio, ans Dehenturistas v 4 CETTR

naa divulear ao piblice inlormagbes referenies 4 Emigsora e 4 Lmissfo em desacarde
com o dizposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo, mas nfio se limilando, 40 disposto
na Instruciio CWVM 476 ¢ no artigo 48 da mstreciio COVM n® 4400, de 29 de dezembro de
20003, conlorme alterada (" lnstrughio OV 4007)

cumpic com todas as obrigugdos constante dests Eseribura, cspecialmente aquclas
rekacionadas a Instrugiio CVM 476, incleindo o arlige 17, ¢ an disposto no artigo 48 da

Tnsirpdo OV M 400, com exeocdn do incise L

fornecer todas as informacies solicitadas pela UM e pela CETEH,




it

k)

111

449

fornecer an Agente Fuluciicio;

[ em até 1 {uem) Dia Hil 2pos sua notificagdo palo Agente Fiduciario ou a ciéncia
pets Emissora, o que ocomer primeiro, (1) informagdes ou decsmentos a respuilo
di oecrréneia do inedimplements, pela Famissora fou pelas Garantidoras, de
qualquer obrigagio prevista nesla Tseritura de Ennssdo ofou em qualquer dos
Conratns de Garanis; oou de [lipotese de Vencimento Antecipador (2)
informacdes ou  docinestns a respeito de descumprimento de  indices
financeiros; ou (3) informagdes a respeito da vearréneia de qualguer oulra cvento
que possa ter (i} qualguer efeito adverso relevante na situagio (financeira ou de
outra nalurczal, nos neaocios, nos bous, aos resultados operacronals o nas
perspectivas da Cmissora, da Fladora on de gualguer socivdade controleda
(conlorme detinigda de controle previsia no artige 116 da Lot das Soctedades por
Aces) da Bmissora; ou (i) qualgquer efeito adverso nu capacidade da Emissora
ou da Fiadora de cumprir suas obripagBes nos lermes deata Haoritura e dos
Conlratns de Garantia (“Eleile Adverso Relevanie™;

2y no prazo de alé 5 {cineny Nias Utels contados da data de recebitnunto da
respectiva solivilag, resposta a eventuais dividas do Agente Fiducidrio ofou dos
Debenturisias sobre qualquer infonmagio que lhe venha a ser ravoavelmente
solicilada, salve se houver delenninagfo legal ou adminisisativa para que
referidas informacdes sejam fornesidas em menwr praeo, €

3) uor prazo de até 1 {um) Dia Uitil contado da data de sua ciéncia, informagbes a
respeite da ocorréneda de qualguer evenlo em decorréncia do gual as
demonstragiies [inanceiras da Emissora doeixem de refletr a real eondigdo
ecomiimica ¢ financeira da Hmissors;

informar 4o Agente Fiducidrio, a0 Bance Tiguidante ¢ & CETTP, sobre a realizagio de
qualquer pugamento antecipado das Dieb&nhires, com anteewdéneia de no minimo 2 (dois)
Diats Tleis da data prevista para o respectivo pagamenlo anteeipado;

curerprir as leis, os repubamentos, as normas administrativas e as determinagbes dog drados
povernamentais, aularquias o tribunais, apliviveis 4 eondugiio de seus nepbeins, exceto
por aguelas questionsdas de boa £8 nag esfuras administeativa e judical;

manter sempre vilidas, eficazes, em porfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizigdes
e licengus, inclusive as ambientuis, necessdrias para » manolengdo do regular exccicio
day alividades desenvolvidas pela Tmissora ou por quiisgner de suas controladas;

master sernpre validas, clicares, em perfeits ordem ¢ em pleno viger todas a5 Anlorizacdes
necessarias a assinatna dosta Hsoriturd € av cwmprimento de todus ax obrigagdes aqui

previstas,




I

&)

t)

e

mamier liveos de repistea contdbeis adeguados, noz quals langamentos completos e
corretns sejam fellos de todas as neguciaphes e operapdes relativas @ seus reRpecttvoy
negocios e atividades;

manter as Debéntures regislradas para negociagio no mercado seconddrio no CETIIZ]
até sux liyuidagin, arcando com 05 respectivoy cusing,

coniraiar ¢ manter contratados, 45 suas expensas. os prestadores do servicos relativos 4s
obrigagtes previstas nesta Tseritura, incluindo o Agente Fidueidrio, o Banco Ligjeidante
ca CITIR:

cletuar, desde que assim solicitade pelo Agente Fiduciino, o pagamento das despesas
razodavels e dovidmnente comprovadas incorridas pelo Apente Fidueidrio, sendo que as
despesas individuais acima de RS2.000.00 (dois mil reais) ou as despesas metsils
apregadus acima de R$S.000,00 {cince mi reaiz) devem ser, sempre que possived,
prevismenic acordadas com a Fmissora, sem que isse venha a implicar, entretanto, vm
cerceamenta dos direitos dos Tehenturislus, de qualquer forma,

nolilicar, em até 3 {irds) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagio de gualguer
Aszembletn (Geral pela Tmissora;

convocar, em #l¢ 1 (ue) Dia Uil Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer das
matériag gue sejam de interssse dos Debenturistay, caso o Agenie Fiduciarin, deva [aewr,
nos lermos da presente Escritura, mas niio o faga no prazo aplicavel; ¢

comnparceer s Assembleias Clerais, ssmpre gue soliciada;

s abriga desde j4 a enviar os atos sovierdrios, dados [nancciros e o organograma de sew
arpo sucieldrio, o qual deverd vonter, tnclusive, os controladores, a3 controfadas, ay
snciedades sob controle comum, as eobigadas, ¢ as sociedades imegrantes do blovo de
conirele da Fmissora, conferne aplicavel, ne cnecrramento de cada exerciclo sovlal, o
mrestar 1odas as informaglvs, gue venham a ser selicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizacio do refatorio citado ne Inciso {xiii) da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até 50
{trinta) dias coreidos antes do encerranmenio do prazo previsto we Tnoiso {xiv} da Clausula
7.4, abaixo:;

a T'missora obriga-se a notificar, vm até 5 (cinco} Dias Elteis a comtat da sua ciéncla, o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragics aqui prestadas fornem-se fulsas,
inconsislentes, incorretas ool insufickentes, nos termos do arligo 10 da Instrugho CYM
376;

manter, a partir de | de janeire de 2019 e até o Wnnino do prazo de vinéncia das
Dehéntures, o indice financeire de 3,5x% medido pela redagio Divida Ligeida/Tividendos
da Tmissors Recchidos pela Fiadora, o qual serd apurado anualmente peka Tmissora cotn
base em suas demonstracdes [nanceirss anuals ¢ individuais, restindo ctara que, para Jins




desta Clinsula, & definico de Divida Liguida represcata as financianvatos nos quais 4
Emissors seja tomadora menuvs o caixa e aplicagdes financeiras da Emissora.

v} em waso de qualquer recstramiraglio prevista nos itens (2), (3) ¢ {4} da alines (k} da
Clausula 5.3.1.1 acima, come condigio pata a formalizagio de 1al nperacdo, 4 Emissara
vhriga-se a enviar ao Agente I'iducidrio, corn prazo de até 5 (uinea} Dias Uitels wleriores
i formatizago da operagio, declaragiio atestande que tal operagiio ndo gers passivos o/ou
dnns adicionais aos cxistentes em 20 de maio de 2016,

#) nén criar, ¢ oG permitiv que suas subsididrias ertem, prioridade de destinagiio do Valor
Liquido Dispaaivel GSI* em beneficio de terceiros, inclusive coma resultado de uma
alteragiio e quakquer das Participacdes no GSP.

6.2 Caso, nos termas o item (x) da Clausnla 6.1 acimw, o partir de 01 de janciro de
20t% u Emissora venha o descunprir os indices fnanceiros acordados, a Emissora deverd
constiluir om favor dos Debenturistas, representados pelo Agenle Fiduecidrio, a garantia de cessio
Aducidria de recursos dopositados em conla viewlada (*Cessfio Tidueiaria Adicional™), que
deverd corresponder a, ne minimo, 3 {irds) meses do valer devide de furos Remnuneratdrins ¢
amortizacio de principal, se houver, wié o término do prazo de vigéneis das Debéntures
(ressalvada a hipdlese prevista na Clausula 6.1 abaixo), nos termos de Conlrate de Cessio
Fiducidria de Conia Vinculada (“Contrate de Cessio Tiducidria Adicional™} constante da

Anexo (.2,

6.2.1 A conslituigdo {ou reconslitvipio, nos termos di Clinsula 6.4 abaixo) da Cesséo
Fiducidria Adicional deverd occorrer em alé 7 (sete} Dias Tieis a contar da dals do ceterido
deseumprimento {ressalvadas as hipdleses em que o JUCERIA efou ofs) sompetenteds)
Clartdrinds) de [lulos ¢ Documentos, apda o arquivamenlo, pela Emissora do 1ais documentos,
om tais argios, regneiram, de formaa camprovada, mals wempe para conclusio das formalidades
necessarias para o registro da Cussio Fiducidria Adicional, caso em que o prazn serd estendulo
até o eletivo registro, peld JUCTRIA efou compelenie(s) Cartdrio(s) de Tiiles & Documentos, ila
Cessio Fiduciaria Adiciomal), mediante (1) & contratagiio do Iui Unibanco S.A. como hance
deposilério da conta vinculada (2) a celebragio, pela Lmissora, Agente I iduciario, Fiadora e [tad
Unibanco $.A., na gualidade de banco depositirio da conla vinenlada, do Confrato de Cessiio
Fiducidria Adicional, (3 o regisiro Jo Contrato de Cessao Fiducidria Adicional nofy)
competente(s) carliria(s), confurme indicados no préprin Contrate de Cessiio Fiducidria
Adicional, e {4} o aditamento & presente Hagritura, na [orma prevista em sen Anexo 62,1, para
incluir, sempre ¢ onde cabivel, a nova estrutura de garantias da Bimssfio, o qual deverd sor
averbado i JUCTREA e no competente(s) Caridrio(s} de Registro de Titulos e Documenlos, onde
serd inscrita a presente Escriara.

6.2.2 A Emiissorn, o Agenic Fidicidrio e s Fladora ficam, se for o ¢as0, antorizados a
celehrar todos e quaisquer documenios, inchuindo-se o competente Conlraty de Cessio Fiduciaria
Adicional, para [ins de tormalizagieo o ficl cumprimenio Ja obrigagiio da Emissora de que lrals 4
Cliusula 6.2 acima.

5l




a.3 Case, nas termos do ilem () da Clausula 6.1 acima e nos termos da Clausufy 6,2
acima, 2 Bmissora venha, respectivamente, a descumprir as indices financeiros acoredaday ¢ a
ohrigagio de conglituicio da Cessio Filucidria Adicional, a limissora ¢ « Fiadora, esla par i
mesma e pely OTINY, por meio di presente Eserilura, declarani-se eienies e coneordam, e 4
limissora ¢ gy Garantidoras, por weio do Contrate de Alienacio Fiduciaria, declarar-se-do ciontes
e concordarfo, gue ndo poderfiv, até o termine do prazo de vigéneta Jas Debéntures, nos termos
e de acordo com o §3° do arlige 202 da Lei das Sociedudes por Apdes. declavar ¢ distribuir
dividendos da Lmissora, inchuindo-se no que diz respeito ag dividendo abrigatdnio, sob pena de
incorrerem na hipdlese de veneimento antecipadno prevista no ilem (b} da Cliusula 5.3.1.1 A,

53,1 Caso a Lmissara e ws Carantidoras venham a ficar impedidas de declarar ¢
distribuir dividendos, nas termos da Clauswla 6.3 acima, a Fiadora se obriga, 2 partic de fal
impedimento ¢ até o término do pravo de vigéneia das Pebntures, no caso de ingueso de
qualquer acionista o capital social da Tmissora, a natifrear, pov eserilo. fal acionista, antes da
data de acciltacin da entrads do fal acionisla, do impedimenio condratual de deliberacio e
distribuipao de dividendos até o término do prazo de vigéneia das Debéntires e obler sua Prévia

gomeord dncia.

6.4 Caso o Tmissora venha a doscumpriv os indices financeiros acerdados no ilen
(x) da Cléausula 6.1 acima e constitua a Cossio Fiducidria Adicienal em favor dos Nebenturisias,
representados pela Agente Fidueldrio, de gne trata a Clinsuba 6.2 acima, @ Emissora poderd, nas
lermng desta Eseritura e do Contraie de Cessiie Fidueidria Adicional, desde que volte a observar
a3 indices Bnanceivos ora acordados, Hberar 4 Cessdo Fidusidria Adicional e resilit o Contrato de
Cessio Piduciaria Adicional, sendo certa que, no case de novo descumprimento, pela Fmissors,
dos indices finsnceiros acordados, a Cessdo Fiduciaria Adicional, o Contrato de Cessie Fiduckini
Adicional e um nove aditamentn em termos substanciahnenie fauais aos wrmos da minnta de
aditainento conslaude do Anexo 6.2.0 4 csta Lsoriluta, ¢ 005 termos ¢ prazos aqui previsivs,
deverdn ser imediala ¢ novamente constitnides ! celebrados, sob pena do incorrer na hipdlese de
veneimento antecipado prevists no ilem (aa) da Cldosula 5.3.1.1 acima,

f.41.1 () direito dy Emissora de liberar a Cessiio Fiducigtia Adicional ¢ sua obrigagio
de reconsiitii-la nos termaos da Clausula 6.4 desta Eseritura ¢ de acordo com os lermos e condighes
do Coptrate de Cessio Fiduciiria Adiciunal perdwrarfio dweante todo o prazo de vigéneia da

Emissdn.
0.5 As ohripacies adicionais da Fladora 580 as listadas a seguirs
a} [orneeer 2o Apenle Fiducidrio, em ald 5 (cinco) Dias {Tteis apds sua ciéncia,

( 1y informages ou documentos a respeitn da ocorrénea de qualquer inadimplemento,
pela Emissora ofon por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigigio prrevista nesty
Fscritury do Fimnissao efon em qualquer dos Coneraios de Garantla; (2) informagBes ou
documentos a respeitn du ocorréneia de gualyuer Hipotese de Vencimento Antecipada;
ou {3} informagies a respelio da ocorréncia de qualquer evenly que possa ter i Lfiitn
Adverso Relevante;




l» curnmrir as leis, os rexulamentos, as normas administralivas ¢ as determinacbes dos orgios
=
povernamentais, aulargiias ou tribumais, aplicavels i condugdo de seus nopicios, excelo
par aguetas quesiionadas de boa-1¢ nas esferas adminisirativa & fudicial;

¢} manter sempre validas, eficazes, cm perfeita ordems ¢ em pleno vigor lodas as autorizagbes
e licengas, inclusive as ambicniais, necessirias para a manulengio do rewlar crereicio
de suas aiividades. se howver;

d) manter sempre validus, clicazes, em perfuila ordem e ent pleno vigor todas as autorizagoes
necessarias 4 assinalura desta Eseriluta ¢ a0 cumprimenio de todas as suas obrigagSes
i previstas, se powver

@) notiticar, em alé 5 (cinen) Dias Ticis 2 comtar da sua ciéneia, o Agente Tiduciirio caso
quaisquer das declaragies agui presiadas tornem-se falsas, inconsislentes, incorrelas Lion
insuficienias,

] informar 0 Agente Fiducidrio em até § {¢inen} diss (teis a acorréneia de qualquer

slteragfio 4s Participaghes no O5P e

2l nio eriar ol permitir gque seia criada, qualquer priovidade de destinagho do Yalor Liguidks
Prispanivel (G52 em beneficio de terecims, inclusive cotn resultado de uma alteragio cm
gualquer das Parlicipagdes no GSP,

7 DO AGENTE FIDTTCTARIO

7.1 A Frrtissord constifi e nomeia o PENTAGONG S04, THSRIBUIDORA 1210 THILOS
I VALORES MOINLIARIOS, acima gualificada, como agente Nducidrio desls Fmissdo. a qual
expressumnenic aceita @ nomeagio para, nos termes da legislagdo atualmente cin vigor ¢ da
presente Fscritura, representar a comunhio de Debenlurisias perante i Emissora.

7.1 O Apente Viduciitio dectara:

(1} nEo (er, sob as pemas de lel. gualquer impedimento legal, eenlorme o artign 06,
pardgrafo 32, ds Lei das Suvciedades por Aplics, e artigo 10 da Instrugio CVM " 28, de
23 de novembrea de 1983, copdorme allennda, o, em caso de alteragiio, a que vier a substitui-la
(“Insirugio CVM 287), ¢ domais normas aplicdvels. para exercer a fungdo yue The & conlerida

nesta Bserintra e nos Conlratos de Garanlia;

(i1} aceitar a fungio que the ¢ conterida, assuminda integralmenis os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legislacio especilica ¢ nesta Eserilur ¢ nos Contratas de Carantia;

(il aceitar imtegralmente & presente Eserdura, os Conlralos de Crarantis ¢ tndas as sts

Clausulas ¢ condicdes;

fiv) nin ter qualyuer ligagio wom 4 Tmissora gue o impega de exeruer suas fungdoy;

b



(v) estar devidamente autorizado & colebrar estu Escritira e us Cortlratos de Garantia v a
cumprir com suas obrigages provistas em tals nstrumentos. tendo sido satisfeitoy todus o5
requsilos lepais ¢ estatutirios necessarios para lanto;

fvi)  ostar devidamenle qualiticado a exercer a5 atividades dv Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentacio aplicivel vigente,

(vily  que esta Bscrifora e os Contrales de Garantin constitiem obrigagdes legats, vitidus,
vinculativas e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis e acorde com o3 seus termos o
condiciies;

{(viii}  nde = encomtrar em nenhuma das situagdes de conflito de inlcresses previstas no artign
14 dla Dstrugio OV 28,

(ix}  accitar 2 obrigagiu de acompanhar 4 vearréneia das hipdteses de venchimnenlo anfecipada,
deseritas na Clawsuba 3.3 deata Bserilurg

£x) que a celebracin desta Bscriluga, dos Contraios de Garantia e o eumprimentn de suas
ohrizacéies neles previstas nio infringem qualquer obrigugfio anteriommente assumida pelo Agraiic
Fiduciario;

(xi}  conforme organograma cneaminhado pela Timissora, o Agenle Fiductario idenliicon que
presls serviges de apente fiducidrio nas Dueb@npares da Tereeira Hm issii, copsislindo em
debéniures simples, nfo conversivels em agdes, em série (nica, da espéuie guirogrataria com
earantia adicionat real ¢ fidejussdria da Fladora, com vencimentn prorrogsde para 30 de maio de
2019, em que [oratn emitidas 19.000 {derenove mif) debéninres, na daty do omissio, go vilor do
R%100.000.000.00 (centa e nuvenla milhiies de reais), ¢ nas Debéntures da Sepunda Emissdo da
(rdebrecht Eneraia do Brasil 5.4, consistinde em debéntures simples, nEn conversivels L1 agdcs,
da espéeic com garantia reat, com garantiz adiciunal fidejussonia, em série unica, SO yeneimento
em 10 de sctembro de 2016, em que foram creitidas 12,200 {duze mil & duzentus) debintures, na
data de crmissto, no valar de RE122,000.000.00 {cento ¢ vinle ¢ dois milhdics de reais). Até a
presente data wio [oi verificado qualquer cvento de resgaie antecipado, wnorfizagho, conversiv,
repacteacio efou inadimplemenio com relagio ds debéntures de tals emissdes;

(ki) que verificou a veracidude das declaragfes ¢ informagdes prestaias nesta Eseriturd ¢ nos
Contratos de Garantia, por meio das informagies [ornecidas pela Emissora e pelay Garantidoras,
sendo corfe que o Agenle Fiducidrio nfio conduzin nenhum procedimente de verificagio
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué os
Ltebenluristas an subsereveram ou adyuiricem as Debéntures deelaram-se civnles © de acordo; e

(xiii)  que a pussoa que o represenia na assivaturg dusta Maerituri o uos Contrates de Garaelia
1o poderes basiantes para Lanls,

T2 (3 Agenic Fiducidrio exercerd suas funglies 4 partiv da data de assiialra desta
Liscritura o de evenlual aditamento relativo & sua substituigio, devendo pennanceer no exercicio
de sugs lncdes alé a Data de Vencinenty o, case ainda restem obrigagdes da Finissora nos




termos deat Eserilur inadimplidas apds « Drata de Vencimenlo, até yue todas as obrigiwgdes nos
termos desly Eserifura ¢ das Contratos de Garantia sejam infegrabmente campridas, ou, ainda, ate
sua efeliva subslityicio, conforme Clawsula 7.3 abaixo,

7.3 Nas hipotesss de auséneia e impedimenlos temporarios, rendncia, intervengiy,
liguidiueao, faléncia ou qualquer vutra motive de vacineia do Agente Fidumidrio, sera realizwda,
deniro do prazo maxime de 30 (winta) dias a contar do evento que a determinis, Aszembleia Geral
i Pehenturistas para a escotha de novo agente [iducidrio, a qual poderd ser convocada pela
propric: Agente Fidueidrio & ser substituido, pela Fmissara ou por Debenturistas reprasentande,
no minime, 108 (dee por centn) das Debénturcs, ou pela OV

131 Na hipatese da convocapio ndo ocorrer em alé |5 (quinze) dias antes do féemine
do prazo aciina citado, caberd & Emissora efetud-la, observinlo o praza de 15 {quingc} dias para z
primeirs convocagdo e ¥ {oilo} dias para a segunda convovagio, senda certo que a CVM poderd
nenmedr suhsditiite provisdrio emyquando ndo se consnar o processo de escelha do novo agenle
Fiducidrio. A remuneragio do novo agente tiducidrio sord a meama que a do Ageate Fiduciario,

7.3.2 MNa hipGtese de o Agente Fidueidrio nido poder continuar a exercer as suas [lunghes
por circtinstincins superyeniontes a esta Escrilura, deverd comunicar imediataments o [kio aos
Mehenturistas ¢ 4 Broissera, solicitande sua sihstiteicio.

733 I facultado aos Dcbepliristas, apds o enccrramento do praze du distribiigio das
Debéniurcs, proceder a substituighio do Agente Fiducidrio o & indicaglio de seu subhstituto, em
Assemnbleia Ceral de Debentutisias cspecialments convacada para esse [im.

734 A subslitnigio do Agente Fiducirio, em caraler pormanente, fica sejeila § (a)
camunicagho prévia & CVM e 4 sua manifestagin acerca do atemdimento aos requisilos previstos
fo artigo 8.2 da Tnstracio VM 28 e (b) cventiais notmays posteriores.

7.3.5 A substituigiio, ¢t cariter permanente, do Agente Fidueldrio deverd ser objelo
de adilamento 4 presente BEseritura, que deverd ser averbado na JUCERIA ¢ no compelenle
Carlorio de Registro de Tiiulos ¢ Documentos, ande serd inserita « presente Fseritura,

734 (+ Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fangoes a partir da data de
celebracio du presente Fseritura devendo permanecer no exercicio de suas funghes até a sua
ctetiva substiluicin o cumpriments de todas suas obrigagBes sob esta Escriturs ¢ w legislacin em
Vigor.

747 Caso ocorra 4 clotiva substituicio do Agente Flducidrio, esse substitito receberd
A mesta remuneragiio tecebida pelo Agente Fiduciario em todos vs scus termos e condigdes,
sendo que a primeira pareela anual devida av substitute serd caleulada preo rafa terporis, A partir
Ja data de infcio Jo excrcicin de sua fungdo com agente [ducidrio, Teta remuneragiu podera ser
altcrada de comum acordo entre a BEmissora e o agepte Aduciario substiluo, desde que
previamenls apeovada pela Assembleia Geral de Debunturistas.




T35

Aplicam-sc 4s hipdieses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas o

preceitos da OV,

T

Além de oulros previstos em lef, e ato normative da CVM e nesta Tiscrimra,

constituem deveres € atribuighes do Agente Fiducirio:

(1}

(i1}

(i)

{iv)

(¥}

(i}

(viti)

{ix)

{x)

(%))

5y

profeaer os direilos © interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fimgo o
cuidate e a dilipfucia que toda pessoa ativa e proba custilma emprepar na administragic
de sens proprios bens e negdcios,

renunciar A fungio nz hipdtese de superveniéneia de conflito de mieresses ou de qualgquer
crutra edabidade de inaptidio,

conservar om boa guarda toda a escrimragio, comespond@ncia ¢ dunais papéis
relavivnados com o cxercicio de suas funpbes;

verificar, no momenio de aceitar o {ungao, a veracidade das informagdes contidas nesty
Lscritura, diligenciando no sentido de gue sejam sanadas as omissdus, falhas ou delilos
de que tenli canheecimento;

promover, 105 competenies Grgios, caso o Tmissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escrilua ¢ cventuais adilarientos, 3y expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irrepularidades  porventura  neles  cxisientes, sem projuizo  da ocorréncia  do
descumprimento de obwigaciio ndo peeunidria pels Emissora:

acempanhar a vbscrvancia da perindicidade na prostagio day inlonmagdes obrigaldrias,
alertando o Debenturistas acerca de eventuaiy omissdes ou inverdades constantes de tais
informagies,

emilir parecer sobre a suficiéncia das informacdes conslandes das evenluais propostas de
modilicagtes nas condigies das Debéntures, se for o casn;

vorificar a regularidade da consiiteicio da Flanga e dos Couiratos de Garuniia,
ahservando o mamitenciio de sua suticiéneia e exequibifidade;

solicitar, quando julgar neessdrio para o ficl cumprimento de suas fungdes, ds exponsas
da Emissora, certidies atnalizadas dus distributdores civels, das varas da Fazenda
Piblica, cartarios de predesto, varas iabathistas e procuradoria da Faeenda Padica du
logdidade da sede da Timissors;

solicitar, guamlo considerar nocessirio para o exercicio de suas fungdes, de [orma
justificada ¢ denteo dos limiley da razoabilidade, anditoria exttyordindria na Emissora;

convocal, quando necessdrio, Assembleis Geral de Dubenturistas, medianie andncio
publivade pelo menos 3 (1nés) vezes na forma da Classula 4.9 desta Escrilura,




(xii}

{xiti)

)
=1

comparecer & Assemblein Geral de Dehenturisias g fin de prestar as mnformagdes gue Ihe
[iren solicitadas;

claborar relatdrio anual destinado aos Dehoniuristas, nos lurmos do artigo 68, pardgrato
|2 alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o gual deverd conter, no minimo, as
sogllintes informages:

{u) eventual omissio oy inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
inlormacées divulgadas pola Tmissora, o, ainda, o inadimplomento ou atraso 114
obrigatoria prestagio de informagdes pela Tmissora

(h) alleragdivs ostatutarias da Einissora ocorvidas o periodo:

{c) comeatarios sobre as detnonstragies financeiras da Bmissora, endocando
os indicadores econdmicos, [inanceiros e a estrujura de capital da Enissora;

(d} posicio da disiribuigin ou colocayiio das Tebéntures no increado;

(e} amortizagio do Valor Nominal Unitario ou do saldo de Vator Nominal
Unitaria, confome o casn, @ pagamenio de Juros Remuneraléring das Debénlores
realizados no periode, bem come aguisicdes ¢ vendas de Debéntines elcivadas
pela Emissora,

(T} acompanhamenlo da destinagiio dus recursos caplados atraves da
Emissin, de acordu com os dados obtides junto aos admintsiradores da lmissora;

gl relagfio dus bans e valores eveninalmente enlregues i sua adminisiraglic:
{h cumprimente de outras obrigaghes assunidas pele Fmissora nesta

Escriiura ¢ demais documenlos da (ferta;

{1 declaragio subre sna aptidio para continuar exercendo a funglio de
Agente Viducidrio;

) exislfneiy de outras emisstes de dehéntures, phiblicas ou privadas, fsias
por sociedade cotigada, controlads, controladora ou integrante do mesme grupo
da Emissora om que tenha atvado eoma agente fducidria no perfedo, berm comn
oy seuuintes dados sobre tals emissiies, confieme previsto no arlige 12, incise
XVTI, alinea (k}, itens 1 o 7, da Instrugiio CVM 28: denominagiio da companhia
plertante; valor da cinissfo; quantidade de debéntures emilidus; espéeie; praza de
vencimento das debdniures; tips ¢ wvalor dos bens dades em garaniis o
denominagho dos garantidores, eyentos de resgale, amortizagio, conversEo,
repactuagio ¢ madimplements no pericds; e

(k) declaragdo sobre a suliciéncia e exequibilidade das Garanliag,




(xiv}

{xv)

(xvi)

(xvil)

{xvili}

{xixy

{xx}

calovar o relatério de que trata o fiem (il acima & disposiciio dos Debenduristas no praze
maxima de 4 (quatre) meses & contar do encervarmento do exervicio soval da Lmissord,

pela menos nos seguinles locais:
{a) i wede da Emissova,
(b) ta sede do Agente Fiduciario;
{e) na Wi,
{d) na CELIY; ¢
{] no cndereeo do Coovdenador T.ider

pubficar, ds expenszas da Lmissora, au0eci comun wcado aos Tehenturistas de que o
velatdrio se envonita 4 sua disposigie nos lacais indicados no ittem (xiv) acima;

manter alualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, medianie, inchisive,
seslBes junto & Omissora, so Baneo Liquidante, ao Escrilueador Mandatdre ¢ & CETI,
semdu gue, para fins de alendimento ao disposto nesta alinea, w Tmissora e os
Dicheniuristas, medianle subserigio e integralizacin das Debénlures, expressamenle
antarizam, desde j4, ¢ Ranco Liquidanie, o Mserituador Muandatario e a CETIP &
divulgarem, a quakyuer momento, & posicAa das Debdntures, bom come relaglio dos
Tebenturislis;

coordenar o sorteio das Deb@ntures a serem respatadas, nos casos previstos nesta
Eseritura;

{iscalizar o cumprimento das Clausulas constantos desta Escritura (inclssive da Fianga} ¢
dos Contratos de Garantia, especiabmente dagnelas que impbem ebrigagdes de fuacr ¢ de
ndo fazer, comlorne informagiics pablicas disponivels cofou obtidas junte aos
administiadores da Fmissera, inlormado prontamenle sos Debenturislus as cventuais
inadimpiineias veriticadus;

nolilicar os Debenturislas, s¢ possivel individualinente, no prazo mdximo de 5 (cinco)
dias, da ciéncia de gualguer inadimplemento, pela Tmissora efou pelas Garantidoras, de
uhripacdes assumidas na presente Eserflura o/on om qualquer dos Contratns de Garailly,
indicando o local ¢m que forneserd acs interessades csclarecimentos adicionais.
Comunicagdo de iaval teor deverd serenviada a CVM e 4 CITIP; e

disponibilizar diariamente aes Dobenturistas ¢ wos demais participagles do mercado, ¢
Valor Nominal Unitério dis Debéntures, caleuludo pelo Agente Fiducidrio afraves de sua

central de atendimenio cfon wehsife,

02 Aente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extryudiciais

cortlra 8 [Lmissord para @ proteciio & defosa dos interesses da comunhio dos Debenturisias o da




realizacin de seus erédiles, devendo, em vaso de inadimplenento da Emissors c/ou de qualquer
das Garantidoras sob esta Bscritura efou guaiquer dos Contrams de Gavantia, ohservados oy
termos deske Eserilura e dos Contratos de Garantia

(i) teclarar, observadas as condicdes da prescule Tactitura, aulecipadamente vencidag as
Dichéntires e cobrar o Yalor Nominaf Unitdrie ou o saldo do Valor Nominal Usitario,
conforate o caso, wercscido dos Juros Renuneratorios cormespotulontes € demuls eneargns
devidos nas condigdos especificadas;

{1l executar as Garantias, aplicando o produto no pagamente integral dos Debeniuristas:

(it} requerer 4 Faléneia, nos lennos previstos na legislagio e regulamentagho apliciveis, d4
Emissori;

{iv) tomar tndas s providéneias para a realizagiio dos créditos dos Pebenturistas: e

{%) representar os Deheniistas em provessa de faiéncia, recuperagiio judiciak v cxlrajudicial
chont liquidagio cxirajudicial efou msulvéncia da Emissora,

7.6 0 Agente Fidusidio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas na Cldusols 7.5 (i) a {iv) acima sc. convocada 4 Assemblein Geral de
Mehenturislas, cstes assim o avlorizaem), por deliburagio da unanimidade das Deb@nlures ¢m
cireulagiio, bastando, porém, 4 deliberagio da maivria das Debéntures ¢m circulaciio quando tal
hipiese s¢ referie ao disposto na Clansuls 7.5 (v} acima.

7.7 Sera dovido ao Agente Filucidrio, a titulo de honcrdrios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdics que [he compelern, nos termos da legislacio em vigor ¢ desta liseritura, o
correspondente & unta remuneragio aunal de (i} RE3.500,00 {trés mif ¢ yuinhontos reais) cada
uma, sendo o primeire pagamenis devido no 5% {yuiaie) Dia Uil spds & Tmissio, devida alé
2 de muio de 2016 {exclusive); ¢ (i} RE10.500,00 (dez mi ¢ quinlwntos reais) cada wma, sendo
o primeiro pagamento devide até o 3 (quinto) Dia Util contado de 20 de maio de 2016 devida até
20 de tnain de 2018 (exclusive); e (iily RE 1500004 (quinae mil reais) devide no 5° Ta Uil
conludo de 20 de maio de 2018 & os demais papamentos nas mesmas datas dos atos subsequentss,
devida desde 20 de maic de 2016 (inclusive) até 2 Dty de Vencimento ou iquante o Agenle
Fiducidrio represcnlar os intergsses dus Dehenturistas,

774 As parcelas ciludas no item 7.7 aving scelio reajusladas pelo indice Nacional de
Precos au Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Eslatistica
(IPCABGE) ou, na [ala deste, ou ainds na impossibilidade de sua utilizagio, pole indice
oficidf yue vier a substilui-o, 8 partir da dala do respectivo primciro paganienlo, con fremye itens
{iv e (1) da Clausula 7.7 acima, até as dutas de pagamento sepuintes, cubeuludis pro-refa die, se
necessario,

1.7.2 As parcelas ciladas no item acima serde acresciday dus scpuintes imposios: TS5

{linpoato Svbee Servigos de Qualquer Natursza), PIS {Contribuigie ao Programa e Inlvuragio
Sociaf), CST.I. (Contibuigdo Snciat sobre o Taera Liguide), COFINS {(Contribuipdo para o
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Finaneiamento da Sesuridade Social) e quabsquer outios inpostos que veildids a incidir subsc a
remuncragdo do Arente Fiduciario, exceluando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliguotas
vigontes nas dulay Jo cada pagamento.

773 L caso de mord 1o pagamento du gqualquar quanlia devida, os débitos om atraso
ficario sujeilos & multa conlralual de 2% {dois por conto] sobre o valor do débile, bem come a
juros moratdrios de 1% (um por cento) ao mds, Feando o valur do déhito em alraso sujsito o
atualizagio monetaria pelo IPCAJBGE, ncidenie desde a dala da inadimpléncia até 2 data do
efetivo pagamento, caleulado pro rate die.

774 A remuncracio serd devida mesme apds 4 Data de Vencimento, case o Agente
Fidueidrio aindg esteja smandn na cobranga de inudimplineias ndio sanadas pola Emissora ¢ ndn
inclai o pagamento de honovirios « leroeiros especialistas, tais come awditeres independentes,
advogados, consuliores financeiras, ¢ntee GLros.

175 Fventuais obrigagdes adiclonais ao Agenle Tiduciario ou alioragio nas
caracteristivas cfon gavuntias da Tmissdo fwculiario a0 Agenle Fiducidrio, em comum e préviv
acordo comn a Fmissors, a revisio dos honordries acima dispostos.

7.7.6. A Ernissora ressarcitd o Agente Fiducidrio de todas s despesas ragodveis e
usuais que tenha comprovadamenle incorride para proteger os direites e inlercsses dos
Dehenturistas ou para realizar seus créditos, desde quo as despesas (enham sido, sempre que
passivel, previamente aprovadas pela Tmissora, as quais serdo consideradas aprovadas casoe i
FEmissora i se manifeste we prazoe de 10 {dez) Thias Uteis contadns da data de recchimento da
respeciiva solicitacio pelo Agente Fiducidrio,

EXNS () ressarcimento a que se refere esla Cldusila serd efvtuada em 10 {dez) Thas
Uleis apos a reafizagfio da respectiva prestagdo de conias 4 Emissora,

718, As remuneragics ndo incluem as despesas cum viagens, afimentagdo, estadias,
{ransporte ¢ publicagio necessirias ao exercivio da fungio do Agente Fiductdniy, durante ouw apds
a implantugao do servigo, & sorom cobertas pela Lmissors, sempre que passivel, apos prévia
aprovagio, NEo eslfo incluidas igualmenie. o serdoe arcadas pefa Bmissora, despesas com
expecinlisias e assessoria legal ao Agenic Fiduelario ent viso de inadimplemento da Emissora, As
evenluais despesas, depdsitos & custkes judiciais, bem vomo indenizaghes, decorrenles de agties
intenladas conlra v Asente Fiducidrie decorrente do cxcreicio de sua [ingio ou da sug atagio
em defesa du presents operagio, serdo suportadas pelos Lebenturistas, Tais despesas inchem
honewdrios advocaticins part defesa do Apwnle Fiduciirio ¢ dJeverio ser adiantadas pelos
Tichenturislss,

779, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agento
Iiducigrio venha 4 eorrer para resguardar os infervsses dos Debenluristas deverfio scr, sempre
que possivel, previamente aprovadas o adiantadas pelos Debenluristas e, poslettormente,
conlorme prevista em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente compeovadas e
rasndveis. Tufy despesas a serom adiantadas pefos Debenturistas ineluem tambéna o3 gastos com
honardrios adyvocaticios, nclusive de terveiras, depositos, indenizapdes, custas ¢ (axas jJudicidrias
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de apbes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou ainda gue Ihe ecausem prejuizos ou viscos
[inanceiros, desde que relacionadas 4 solucho da inadimpléncia, enquanto represcntanie dos
Debenturistas. As evenluals despesas, depositos ¢ custas judiciais deconenles da sucembéncia
et agies judiciais seriio gualmente suportadas pelos Debenteristas, bem como & remineragin ¢
as despesas reembobsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de » Emidssota permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamenio destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agenie Fiducidrio solicitar garamtia prévia dos Debenluristas para eobertura do risco
da sucutmbéneia,

7710 Az despesas a que s¢ refere a Clausuka 7.7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
mearridas razoavelments ¢ de [orma comprovada com: (1) publicagio de relaldrios, avisos e
natificacaes, conforme previsie nesta Fscritura, e ouiras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdvels; (i) cxiraglio de certiddes; (i) locomogdes entre Eslados da Fedevagio,
alimentagiin e respectivis hospedagens, quando necessérias an desempenhe das fungdes: e (iv}
cventuais levantamentos adicionais & especinis ou poriciais que vierem 4 ser imprescindiveis, se
noorrerem omisses ofon obscuridades s informagdes pertinentes aos cstritos interesses dos
Debenturistas.

7311 Para fins do arligo 174, pardgrafo terceire, da Lo das Sociedades por Aglics, o
Agenic Fidueidrio, representando vs Tehenturistas, desde j4 aprova a redugio de capilal social da
Emissora que se faga necessdtio para fins de distribuigBo dos recurses oriundos desta Tmissén
para os acionistas da Emissora,

T2 O Agente Fiducidrio compromete-se a agir em confornidade com as instrugdes
transmitidis pelos Dehenturistas, nfio podendo ser respemsabilizado peles prejuizos decorrents
do estrilo cumprimentn das orentagdes destes, salvo nos casog em gque os prejuizus a0s
Uebenturisias farem causados por culpa ow dolo do Agende Fiduciario no exercicio do suas
[y, nos termos dos artiges 68, pardgrafo 4°, du Lot das Sociedades por Agdes, ¢ 17 da
Instragac OV 28,

L8 DA ASSEMBLEIA GERATL DT DEBENTURISTAS

K1 O Dabenturistas poderiio, a qualquer tempo, teunic-se em assemblela porsd, de
acordo cow o dispasta no artigo 7E da Lei das Sociedades por Agfics, a fim de defiborarern sobre

8.2, As Asstimbleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciatio, pefs Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% {dez por cenlo)
das Trebéntures wn cirenlacio dals) Série(s) em relacio My) quak(ig) haverd deliberagdus,
cantorme o cas, o1 pela CVM,

8.3 A comvocaghio das Assembleias Gerais de Dechenhwistas dar-se-i mediante
anfineiv publicado pelo menus 3 (1085) veres nos lermos desia Rseritura, respeiladas oniras regras
relacionadas & publicugfo de antincie de convocagio de assembieias gerals constantes da 1.ei das
Socicdades por Agdes, da regulamentagio aplicivel o desta Dseritura de Emissin.

frl




84 As Assembleins Guraig de Debenturisies instalar-se-fo, cin primeira convoeagano,
com i prescies de titulares de, o minimo, melade das Debéntures cm circubagio dufs) Séric{s)
em relagio 405} quak(is) haverd detiberagiies, conlorme o caso, &, wn segunda cOnyoraghn, som
qualyuet gaorint,

8.5 Nas deliberagies day Asseinbicias (Gerals de Debennuristas, a cada Flebénture em
cirenlagdo caberd um vote, admitids a constimicdn de mandatdria, Debenlurista ;i ndo. Excelo
pelo disposto na Clansula $.5.1 abaixo, lodas as delibevagdes a serem tomadas cm Assembleia
Ciera! de Debenlutistas dependerfio de aprovagio de Dobenturistas representandn, no minitno,
75% (setenld ¢ cinco inteiros por cento} das Debéniares em circulagiv dals) Rérie{s) em relagio
afs} guallis) havera deliberugdus,

¥al Nio e aplica o guoram o que se relere a Clausula 8.5 acima a5 alterugBeos (a) de
guorum provisto nesta Eserilura de LimissSo; (b} des Jures Remuneraidrios: (o) de quaisgquer datas
de pavanento de guaisquer valores previstos nesta Eseritura de Bmissdo devidos aos
Dhchenmristas; (d) du prazo de vigéneia das Debéntures; (¢} da especie dus Debintures; (£ du
criacao de evenlo de repactuagiio; (z) de qualquer |ipdiest de Vencimentlo Anicel pado; e {h) de
qualquer das Garantias, inclusive nu case de renfincia, as quais deverfio s aprovadas o
Dehenturistas representanda, no minima, 90% {noventa por centa) das Dubdamires em cireulagin
da(z) Sériefs) om relagio ifs) qual(is) haverd taiy doliberaghes. P'ary yue nin restem dividaz, no
caso de perddo temporariv, o quortm serd de T5% (setenta e cinvo intedirns por cenin) das
Lebéntures om cirenlsgiv dafs) Sérief(slem relagin afs) qual(is) haverd deliberayio do perdic
tempardrio.

5.6 Para os Tins de caleulo du groram de instalagio e de deliberagfo nos termos dusta
Fscritura de Enissio, *Debénlurcs e circnlagio™ significam todas as Debéntures subserifas,
integralizadas ¢ ndo resgatadas, vxelnidas as Debénlures pertencenles, dircia ou indirelmnente, a
Fmissord ou a qualquer coniteladara ou controlada, direta ou indirela, da Timissora ou qualguer
de seus dirctores ou consclheiros e respectivos parcites até sepundo gran.

B Serd [aenitada a presencs dos representantes leaais da Emissora nas Assembleiay
Gorais de Dehenluristas convocadas pelo Agente Fiducigrio ou pelos Dehenhwistas, sendo
ohwigattria sua presenca nes Assembleias Gerais de Debenturistas convovadas pela Emissora.

8.8 () Agente Fiducidrio doverd comparceer ds Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aus Debenturistas as informagées que lhic forem solicitadis,

B9, A presidéncia da Assembleia Gieral de Debenlurisias caberd ao debenmrista elejio
pelos Debenturistas ou aguele que fur desighade pela CVM,

8.0 Aplica-se ds Assembleias Gerais de Debenturistas, no que coubet, a disposto na Lei das
Sociedudes por Apdes, subre u gssembleia gerad do acionistas,

. PECLARACORS B GAMANTIAS DA EMISSORA I DA FEADORA
t.1 A Fmissora declary e garante nesta dals que
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¢ socicdade devidumente organizada, constimide e exisiente de acordo com as leis
hrasileiras;

csta devidamenie sularizada a celehrar a presente Escrilura ¢ os Contalos de Garantis ¢ a
cumprir todas as ohrigagéies aqui ¢ ali previstus, nda sido plenamende zatisteitoy lodos
0% requisitos legais e socketivios noecssarios para 14000,

A% PessUAY qUC A represenlamm na. assinatura desta Neoritoa e dos Contratos de Giarantia
tém podercs hastantes para 1anio;

eulu Fscritirn e oy Coniralos de Garants ¢ as obrigagdes aqui e ali previsias, inclusive em
relagio 4 Fianca, coustituemn obrigaghes lieitas, vilidas ¢ vinculantes du FEmissora e idu

Fiadara, exequivels de acordn com vs sens termes & candighes:

tem plena ciducia ¢ concorda integralmente com w forma de divoigagin e apuragio da
Taxca DI Over, lendo sido a forma de cdleulo dos Turas Remuneraldrios acordada por Tivre
vontade da Emissara, em observincia ao principic da hoa-fé;

esti adimplente com o cumprimento das obrigaghes constanles desta Escriturs, nao tendu
seomide, na presente dila, qualguer Hipdiese de Vencimenie Antecipado;

as demonstragdes lnanceiras du Emissora relativis ao exercicio sovial chcerrado em 31
do dezembro de 2012 representam corretanients & posicho palrimondal e finunceira da
Fmissora, naguela data e para aqueles periodos, o foram devidamente elaboradas em
confonmidade com os principios contibeis cstabelecidos na repulamentacio aplicavel;

os documentos, ss informagies € oy maleriais inforaualives tornecidos s8¢ vordadeiros,
congistentes, cormelos ¢ aificientes ¢ csido atvalizados até a data em que foram fornecides;

a celebragdo, vs lermos e as condigies desta Bxeritwra e dos Contratos de Garantia, o
cumprimento das obrigagbes aqui ¢ ali previstas (1) ndio mitingem seus dogumontos
societdriay; (23 ndo infringem quatquer disposicia legal, conirale on instrumento do gual
2 bEmissora seja parle; (3) ndo infringem gualguer ordem, decisiiy ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; ¢ {4) ndo resullardo em {1}
venuimento antecipada o1l rescisiio de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
corlitate ou instruraenia: ou (1) erisg@o de qualquer daus ou gravame sobre ative ou bem
da Findssora, excelo pelas Carantias Reais;

exceto por leis, regulamentos, normas adminisirativas e determinagdes que culio sendo
guestichadas de boa-f&, nas caforas adminisirativa e Judivial, estd cumprinde as lais, os
regulamentos, as normas administralivas ¢ as determinagbes dos drgdos TOVCIETIEntals,
aularquias ou tribunais, aplicdvels & condugio de seus negideins;




k)

m}

P)

b

2

estd em dis com pagamento de wodas as obrigagdcs de natureza tibuldria f munkipal,
estadual @ Tederal), trabalhista, previdencidria, ambicntal € de qualsquer matras obrigagdes
imposlas por fcl;

nesta data, nio tem conliccimento da exisiéneia de qualquer agio ou processs Judicial,
administeativo ou arbitral ext precedimento judiciat ou extrajudicial, inquérito cu qualguer
oulrw tipo de invesligagln governamental envolvendo a Emissora, de qualgeer forma;

(1} nin hi descutnprimentn, pele Entissora, de qualquer ohrigacdo linwceira, disposigie
contratual ou legal, exceto conlorme informade por eserito 2o Agenle Fiducidrio e avs
Debeniuristas: (2) niio tem conliccimento de descumnprimento, pefa Fmissora, de order

Judicial, administrativa ow arbitral.

afio em eonhecimento de quatquer aciio ou pracesso judictal, administrative ou arbitral
ou procediments judicial on extrajudicial, inquérito ou quabquer oulro Lipe de
investigacio governatcntal (i) que possa torum Nfeite Adversa Relevanie na capacidade
du Frnissera de honrar svas obrigagtes nos termos desta Taerituza efou qualquer dos
Contratns de Garantia: ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer
forma, afetar csla Meeritura, quilquer dos Contrals de Garantia ou 3 Fanga; e

tio ha gualgeer ligagio enlie 4 Tmissora, o Fisdora o o Agenle Fiudneiario que imprga o
Agenle Fiducidrio de exercer plenamente suas fngdes.

nfie 4 nenhuma prievidade de destinapio dos Hecursos da Venda da SADSA em
heneticio de tereciros, exceto pelas prioridades ja proviamente constituidas par meio da
Faeriturs da Primeira Emissio OFP ¢ da Uscritura Péblica da Primeia Tindssio Privads
(1313, confortme aplicavel, de avordn com informag bes diveelgadas neata data, por escrilo,
ang Lebenluristas.

A Frudora declar, conlorme aplicivel, na data de assinalura da presente Escrilura, que:

csld devidamenle muorizads a colebrar a presenic Bscritura e a cumprie todas s
abrigacfies aqui previstas, tendo sido plenamente sualisteitos todos s requisitns legais v
societarios nocessdrios para lanie,

5 pessous ue 03 represcritam na assinatura desta fseritura (Em poderes bastanles para

tanlo,

sl Caoritucs ¢ da ohrigagies aqui previstas, melusive om relagiio & Fiaga, constituem
obrigagfes lciias, validas ¢ vincukantes da Fiadors, exequiveis de acordo com oy seus
1CrMas € condiphes;

tem plena ciéneiz e concordam integraimente com a forma du divulgacio e apuragan da
Tuxw DT Over, tend sido a forma de caleuly dos Juros Remuneratarios avordadka por livee
vomiade da Filadora, et observiineia ao prineipio da boa-[1;



e}

k)

estd adimplente com o curprimento dus ohrigagdes constantes dests Esevimira, ndo tendo
wearridn, ma presente data, qualquer Hipatese de Vencimento Antecipado;

o5 documenios, as informactes ¢ o8 materiais informativas formeeidos sfio verdadeiros,
consisientes, carretos e suliclentes e estio atualizadaos até a data cm que forem fornecidos;

a celebragdo. os termos ¢ as condighes desla Tseriturs, o cumprimento dus ohrigagies
agul previstas, conforme aplicavel: (1) ndo infringem seus respecilvos  documenlos
socictirios: {21 ndo inlringem qualquer disposigio legal, contrate ou insirumento da gua!
o Fisdora seja parle; (3)ndo imdviogem  qualguer ordem, decisio ou senienga
atministrativa, judicial o1 arbilral em face du Fiadora, e (4) nilo resularfio em: (1)
vencimento anleipadn ou rescisio de qualquer obrigacio eslubelecida em qualquer
cantratn ou struments:; ou (1) eriaco de qualguer &nus ou gravame sobre ativo ol bem
da Fiadori. cxeetn pelas Garanlias Reais;

exceto por leis, regulamenios, normas administrativas ¢ delorminagdes gqui ¢sido senio
questivnadas de boa-[¢, pas esferas administrativa e judicial, estio cumpringdn as [eis, vs
regulamentos, as normas administrativay ¢ as determinaglos dos drgios aovernamentais,
anlarquias ou tribunais, aplicavels 4 condugdo de seus negdcios;

exeetn por obrigagdics que estiio senda questionadas de boa-fé nas ¢sferas administrafiva
¢ judicial, esifo em dia com pagamento de todas as obrigages de naturezy fribaataria
{munticipal, cstadual e Cederal), trabalhista, previdenciaria, amhiental ¢ do guaisguer
outray shrinsagoes imposias por lei;

excelo pelas contingéneias informudas nas demonsiraghes finaneeiras auditadas da
Findara, nie hi: {13 descumprimento. pela Fiadora, do qualquer obrigacio financeira,
disposigio contrafual ou legal vu de ordem judicial, adminisiraliva on arbitral, execcto
conforme informadn por eserilo aos Debenlurisias; ou {2) qualquer acio judicial ou
procedimente prdicial ou exteajndicial, inguérita ow qualguer oitro tipo de mvestigagio
sovermamental: (1) que pussa tor wm Efeilo Adverso Relevanic na capacidide da Fiadors
de honear suas obrigactes nos termos desta Hsoriluiy, exeeto conforme informada poe
escrile ans Debenturistas: ou (ii) visando anular, alierar, invalidae, questiomar ou, de
guidquer formi, alviar esta Hsoriluza on 4 Flanga;

nac ki quealguer ligagio eatre « Emissora, a Fiadora e o Agenle Fiduzidrio gue impega o
Agente Flducidrio de exercer plenamente suas fungdes,

niio hid nenhuma prioridade de destinagio do Vafor Liguido Dispoaivel GSP em beneficic
de lcrceiros, excels pelas prioridades constitufday ¢ divulgadas por escrily a0y
Dihenturistas previgmente 4 celebragio do terceivo aditamento 4 Eserinura de Emissin
oritndas de wm Frento GSI2, gue soma o vabor de TSE 1.141.244.00L00 (um bithae,
contn e guarenla ¢ um milhdes, duzentos ¢ quarenta e quaire mib ddlaes novte-
americanay); o




m us Participacdes o (18P constanles de carts enviada aos Lrebenluristas wa dala do terceiro

aditarnento a esta Fseriturz de Emissdo sdo verdadeiras e precisas.

Q.3 A Lmissora s¢ obriga, de furma irrevogdvel ¢ irretrativel, a indenizar o Debernturtstas
por tados e quaisquer prefuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados
(incluindo custos judiciais ¢ honordrios advocaiicios razodvels), diretamenle incorridos pelos
Nebenturistas om razio du Cilsidade oo da incorrcgdo de yuaisquer dus declaragdes prestadas

acima,

9.4 A Fmissora € a Fiadora, na dals de sua ciéneia, compromeiem-se a notificar o Agente
Fiducidrio ¢ os Debenfuristas caso quaisquer das declaragdes agqui prestadas tnrnem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, pudendn ou nio
ter um Tfeite Adverso Relevante ua capacidade da Tmissora ou da Fiadova de honrar suas
ubtigaghes nos termas desta Escritura.

10, NOTIFICACORES

(1.1 As comunicaedes a serem snviadas por gualquer das Partes nos lermos desta
Tscritura deverio ser encarprinhadas para as segiintes enderegos:

(i) Para a Limiysora:
(EBRECET ENLRGIA S.A,
Rua Lemos Monteiro 120, 9% andar, Bulanrd
B5501-050. 540 Paulo, 5P
Al Sr Vinicies MNargizo
Teb: €117 30%0-0088
g-mail: viniciustd@odebrecht.com

(it} Para o Agentc Fiductbrio:
PENTAGOND 5. A. DISTRIBEIDORA DE TITHLOS E VALORES MOBILIARION
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala T3, salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Jancira, Rl
At Sra Karoline Goncalves Vanacloft, Sra. Marcelle Mola Santoro ¢ S, Marco
Aurélio Ferreira
Tefofore: (213 33854304
Fax: (28) 3385-40460
cemail: operacional@pentigonotrustes.com.br

{iii} Para o Figdowa:
ODERRECIT 5.A,
Rua Lemas Monleiva 120, 15° andar, Burantd
B350 1-050, So Fanln, 81
Ad Sr Marecls Tirehmer
Tek: (117 3096-8929
c-mail: marceladrelimexi@adehrecht.com

[k}




1.2 As comunicigdes serdo consideradas entregues quando reechidas sub prafocelo
nu com aviso de recebimente cxpedide pelo correio e ainda por lekegrama enviado aos enderegos

aeiLd,

1.3 As comunicaghes feilas por fax ou coteio cletrinico serdo consideradas
recchidas na dala de sen envie, desde que sen recebimenio sgja confirmado alravés de indicalive
(recibo emitido pela maquina wilizada pelo remetentc). Os respectivos originais deverdo ser
cncaminhados pare os enderegos acima cm até 1 (um) [ha 1Ttil apds o envio da mensagen.

11. DA DISPOSICOFRS GERALS

1.1 A mudanga de qualquer dos cnderegns acuna deverd ser imediatamente

comunicada is demais Paries.

11.2 Exvuln quando previslo capressamente de modo diverse na prusente Hscritur,
chiende-se por “EHa U™ qualguer dia Ja seinana, excelo sabado, domingos ¢ [crisdos nECiomdiy
on ainda, quando nde houver expedivcale hancario na Cilade do Rio de Jaueire, ressalvados 08
casos de pagumentes que devam sor realizados alravés da CITTIP, hipdtese cin que sonente “Thia
Thil™ serd yualquer dia da semana, exceto sibado, domingo ou feriade nacionsd. Quando a
indicaciio de prazo contads por dia na presente Escrinusa nilo vier scompanhada da indicagio de
“Dia (TP, entende-se que o prazo & contado cant dias carridos,

11.3 Nao ¢ presume a renlneia a qualquer dos direitos decorrenies da presenle
Escritira. Desla forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exerciciv de qualquer direito
an factldade gue eaiba ans Debenturisias em razio de qualguer inadimplemento da BEniissora ou
da liadora projudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretadn come rengneia
40 MESITI, BEM CONSTHUIE novagio ou precedente no tocants 4 gualquer oatro Inadimplemento

O LTS,

[ Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgmla ilegal, invalida
ou incficaz, prevalecerdo todas as Jemais disposighes ndo afetadus por tal Julzamenio,
comprometenda-se as Partes, em boa-té, & substituireto as disposictes alctadas por oudra que, na
medida do possivel, produza o mesme cfeito.

£1.3 Fsta Escrilura & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil,

1.6 Esig Escritara e as Debéulures constituem (ioins oxecutivoy exlrajudiciais nos
termas do artigo 585, incises Le 1L, do Codipo de Processe Civil, e do arlige 784, inctsos 1, [EER™
¥, do Novo Codige de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independeniemenic
de guaisquer owlras medidas cabiveis, as obrigagdos asstmidas nos 1eemos desta Escrilura
comportam cxeengio especifics © se submetem s disposighes dus arligos 632 e sepuinies do
Cadigo du Processe Civil, ¢ dos artigos 497 e seguintes, 806, 815 ¢ supuintes do Nove Codig de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento swlecipado day DebCnlures, nos
termas dosta Lscrituri,




il.7 Esta Everilura ¢ firmada em cardler irrevogdvel e invelratdvel, obriganda ag Partes
por i @ Sels sucessorcs 3 qualquer titalo,

158 Todos ¢ quaisquer custos incorridos em tazdo do registro desla Hscritira, ben
como de seus vyentoais aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionsdos o esta Tmissdo, nos
registros cotnpelentes, serdio de responsabilidade exclusiva da Tomissora.

11.9 () Agente Fiducidrio nio serd obrigadoe a efetuar menhuma verificagio de
veracidade nas deliberagdes socictarias e em slos da administragiio du Fimissora ou, ainda, om
qualguer docmento ou registre que considere anigatico e que tenha sido ou seja encaninhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nio sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragio destes dovuinentos, que penmmabCectao aob
abrigagin legul ¢ regulamentar da Emnissora de etabord-los, nos termos da legislagio aplicavel.

11.10 r Asente Fiducidrio ndo emitird gualquer tipo de opinifio ou Lara qualquer juizo
subre a orlentacio acerca de qualquer fatn da Emissiio que seja de compsléncia de definigio pelos
Debenlurisiag, comprometendo-s¢ tan-somente a ageir cm contormidade com as instricdes guc lhe
[urem transmitidas pelos Debeaturistas, Neste semtide, o Agente Fiduciario nde possui qualkgher
responsahilidade sobre » resultado ou sobre os cfeitos jurdicos decesrentes du estrita
cumprimento das orientagfics dos Debenturistas a ele transmilidas conforme delimidas pelos
Tichenturistas e reproduzidas peranle a Emigsora, independenlemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decormréneia disto ans Debenturisdas ou 4 Emissora, A atwacio do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, conforme allerada c dos artigos
apliciveis da Tei das Sociedades por Agdes, estindo esie isento, sob qualduer forma ou pretexio,
de gualguer responsabilidade adicional que niic enha decorrido da legislagio aplicavel.

12, FORO
[2.1 Fica cleita o Foro central da Cidade do Rio de Faneire, Estado do Rie de laneiro,
pava divimir quaisquer davidas o controvérsias oriimdas desta Fscritura, com realineiaa gualguer

oltro, pur Mais privilegindo que sgja o possa vir i ser”

HE k&
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JANEXO 6.2

CONTA VINCULADA B OUTRAS AVENCAS

ENTRIY

(JDEBRECIHT ENERGLA S.A
feamue | ledlertel

PENTACGOND 5.4, PISTRIBUIBORA DE TiT1L0S E ¥ALORES MOBILIARICH
feorin { lessiondrio ¢ Agente Fidpeiirin

ITAU UNIBANCO 8. A.
feerno Bemcor Depositenia)

ODEBRECHT S.A.
(e Fladora)

I3ATADO DI [#f 11 |®] DE [#]

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAD FIDUCIARLS DOS EHREITOS DECORRENTES DE




ENs tRECMENTO PARTICULAR DE CissA0 FI0UCIARLA DOS THREMOS DECORRENTLES DE
CONTA VINCULADA F OHITRAS AVENCAS

Pele prescnte Instrumento Particular de Cessio Fiduetira dos Direitos Diveorrentey du Conta
Vinculada e Cutras Avengas {0 “Contralo™):

(i} ODPFBRECHT ENTRGIA 8.4, sociedade por agdes, sem regisire de companhia aberta peranle
a Comissiio de Valares Mobilidrios (®C VM), com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado
do Rio de Janciro, na Prais de Botafogo, n.® 300, 11" andar, Rotafogo, CEP 23 250-040),
inscrita no CNPUME sob o . 13079757000 164, neste aio ropresenlada na fom de seu
Estalule Social ("Companhia™ ou “Cedente™):

(i} PENTAGONO 5.4, DISTRIBUIDORA PE TITULOS B VALORES MORITIARIOS, inslimuichio
[inanceira com sede na Cidade do Bio de Janeiro, Fstado do Kie de Janeivo, na Avenida day
Américas, m.° 4.200, bloco %, ala B, safas 302, 303 ¢ 304, Bura da Tijuca, CEP 22.640-1 Uz,
inserita o CNETME sab o . 17.343 682/0001-38, neste aw representada nos fermns de seu
Fstatuto Sucial (“Agente Fidueidrio” ou “Cessiondrio™), nomeada pard representar a
comunhiic dos interesses dos debeaturistas da Segunda (3% Tintasio Piblica de Debéntores
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, om Série Unica, da Lspéeie Quirografiria, com
Garaulia Adicional Fidcjusséria, para Distribuigho Pblica com Isforgns Hesiriios de
Calocagin, da Cumpanhia (*Debenturistas” e “Etnizs8o™ respeclivamente), nos fermos da
Loi 0 6404, de |5 de dezembro de 1976, vonforme alterada (“Tei das Sociedades por
Aebes”),

(il IEAC UNIBANCO 5.A,, instittigdo finaneeira com sede na Cidade de S#o Paunlo, Esiado de
Sio Panlo, na Pragy Alltedo Egydio de Souza Asanlia, n.® 100, inscrita ne CWNPENE sob o
n® 60700 19000 04, neste alo representado wos lermos de scu Tistatuto Socist (“Banco
Depositario™; ¢

{iv) ODEBRECHT S.A.. sociedade por agdes, som registro de companhia aberla peramte a CVM,
com sede na Cidade de Salvador, Hstado da Bahia, na Avenida Luiz Visnoa Fitho, n” 2.841,
Ldificio Odetirechl, Paralels, CEP 41730-9060, ipscrita no CNPIMY sobh o n”
05,144 757/0001-72, (“Tiacdora™ g, cm conjunto com a Cedente, o Ceasionario ¢ o anco
Depositario, “Parles™ on, iseladamente, “Parge™,




PREAMBIE
CONSTDERANDO DUE:

[E) g Compinthia, na gualidade de emissora, celebrow o Instrumento Parlicular de Escrilura
da Segunda (2% Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversivels om Acdes, em Séne
Tpica, da Espéeie Quiragrafisia, comn Garantia Adicional Fidejussoria, pura Distribuicio Mblica
eom Esforges Restrites de Colocagao, da Odebrechi Energia 8.4, conlonne aditado {~“Esuritira
de Emissdo™) para 2 emissio do 30000 (trinty mil) debéntures, no valoe nominal enildrio de
R410.000,00 (der mil reais) cada uma {*Delénlures)

{2) a Companhia, nos termos da Clausula 62 da Escritura de Emissdo, POSEL, e
detorminadas condipfivs, dentre elas a de descumprimento de delerminados fndices financeiros, a
obtigagdo de constiluir, em favor dos Debentaristas, reptesentados pelo Agente TFidusidris,
yarantia de cessiio Nducidria de recursos depositados em conda vinculada {“Conta Vinculada™ ¢

{3 a Compankia descumpriu os indices finaneeiros estipulados ny Clasula 6.1, ilein (x) da
Vseridors Jo Tinissdo;

{4 4 Cedente, mos lormos da Escrilura, obrigouse, e case de descumprimento de
delerminados indices [nanceiros, a abrir a Coma Vinculsda ¢ constituiv a Cessio Fidueiaria, gue,
e conjunto com a Fianga o 4s demais garantias constituidus nos termos du Escritira de Emissfu,
a0 dadas em garantia do pagamentv pontual e integrul das obrigacBes principais e acessdrias da
Cedente, 1o dmbiln da Lmissdo,

3] e1n) razin da aberlura da Conta Vineulads o constituigho da Cesséio Fiduciaria, as Partes
desejum catabelecer ns lermos ¢ condiglies sob as quais a Conla Vineulada sera movimnentada; e

) a Agente Plduckirio & aqui nomeadn para agiv camne representanic tos Debenturistas ¢,
conscquentemenly, credores, com relacio a todas as quesidces relativas # Cossin Fiducidria,

RESOLVEM, as Partes. celebrir o presente Conirato, de acordo com as seguintes clausulas e
condigies,

Os lennos iniciados em ketra maifiscula elilizados neste Comtrato ¢ aqui ndo definiklos terdo os
mesmos significados que anteriormente lhes foram atribuidos na da Eseritura de Tmissdo.

Clansnia Primeiry
Fia Cessio Fiducidria

[.1. Cessfio Fiducidria. Na forma do disposio neste Contralo ¢ nas termos da arlige 66-13, da
Lei m? 4. 72R/65, com # redagin dada pela Lei n® 10.931/04 ¢ pelo Decrelo Lei w.® 911469, dos
artigos 18420 da Lein.® 9.514/47, &, no que foraplicavel, dus arfigos 1.361 ¢ supuintes do Cédige
Civil, cin garanlis do Viel, integral ¢ imediato pagamente das Dehéntures ¢ de todas e quaisguer
obrigacies, principais ofou acessoris, ahiais e futuras, da Campanhia, cstipuladas na Escritura de




Fmissio o neste Contraio, incfuinde (i} o Valor Nominal das Debénlures ou salde do Valor
Nominal das Debéniurgs, acrescidn dos furos Remuneratérios, pro rafa fesiporis, e BEnoargos
Maratarios, calculados nos termas da Escritura de Fmissdo. e (1) Llodos o5 acessdrios ao prmeipal,
inclusive qualyuer custo ou despesa comprovadamente incomido pelo Agente Fiductario vu pelos
Debenturislas vin decorréacia de despesas judiciais e extrajudiciais ofo, quande houver, verbas
indenizatorias devidas diretamente pela Fissora no dmbito de gualguer processo judicial,
administrative ou arhitral. bem come oo ambite da Emissfo, desde que tais custos ou despesas
tenham s¢ mostrado necessdros A salvaguearda dos dircitos ¢ prerrogativas decorrentes da
Escritura de Tmissio e tenham sido devidamente comprovados & Emissora ("Obrigagbes
Garanlidas™), as quais, pira g fins do artigo 66-B da Tei 0.7 4. T28/65 ¢ du arlige 1.362 do Codigy
Civil, estdn descritas no Ancya 1 deste Conlralo, 8 Companhia, nesle ato, uro carater irmevopravel
¢ irvetrativel, cede fuciariamente em garaatia aos timlares dus Debnlures, representudos pelo
Agente Fiducirio, a propriedade fiducidria, a titularidade resolivel ¢ a posse indircta dos
sepuintes direilos {ainais e futuros) & direilos de credito, os quans vstie livees ¢ desembaragados
de quatsquer Onus, CHCArgos DU gEaviInes:

todos s direilos ereditdrios da Companhia sobre todos os valores a serem depositados a gualquer
temnpo ¢ mantidos na Conta Vinculada n je], manlide junta ao banco n." {3413, fTtan 1inibanco
$.AL], ngéneia n.” [=], de titularidade da Companhia, vorrespondentes a, no minime, 3 (trés) meses
do valor devido de Juros Remuneratorios e amorlizagio de principal dus Debéntures, se houver,
ambing conforme previsios na Mseritura de Emizséo (*Direitos Credildrios”™): o

todos os direilos de créditos em relagio 4s aplicagfies [nanecitas, realizadas com os vatores
depositados na Conta Vinculda,

1.1, Em consequéneia da Cessdo Fiducideia da Conta Vineulada mencienada avima,
o Cessionario deterd o dominio resalive] e a posse indireta sobre oz Dircilos Creditérios e direites
de créditos em relagio 4s aplicages financeirss, realizadas com os valores depositados na Conla
Vinculada, constiivinda a Cedante depositiria tiel dos Direilos Credildrios e direitos do eréditos
cin relagio is aplicagdes financeiras, realizadas com oy valores depositados na Conls Vinculada,
nos termos de artigo 1,363 do Coédigo Civil Brasileiro ¢ demais disposigfies lepais apliciveis.

12, Meecanismo da_Conla Vinculada, A Cedenle rocenhece e convorda gue os Diveilos

Credilrios e direitos de erddiios em relacio as aplicaibes financeirus, realizadas com os valorus
depusitados na Conta Vinculada ja depositados na Conta Vinculada estdo lidueiariamente cedidos
a0 C'esginnario como garantia das ObripagGes Garantidas, Além disso, a Conta Vineuladis aac
serd de livre movimentagio, devendo oy reowrsos ali depositades screm geridos e conlrolados
exclusivamente pelo Baneo Depositirio canforme as instrugbes recchidas do Cesstonaria, que
deverfio observar o disposto na Eserttura de Limissiio,

121, 0s recurswe mantidos na Conta Vincnlada ficarfio retidos aré que a Cedente
comprove an Cessionario que cumprin o indice Financeirn (conforme delinila abaixo) estipulado
pary © respective periode, conforme descrilo na Tseritura de Eniissio ¢ transerito abaixe, Nesta
hipotese, apds L reechide a comprovagiio referente ao cmuprimentn do indice Financeira
(conforme delinido abaixn}, € se, ¢ sumente se, a Cedenle cstiver adimplente com lodas A8 swEas
abrigagies previstas na Escritury de Fnissio, o Cessiondrio encaminhard notilicagdio ao Banco




Depusiidrio para que este fibsre o3 recursos depositadas ng Conta Vinculada para o conta n” le].
mantida junta ao hanco n.? [3411, [Han Unibanco S.A.], agéneia n [¢]. de utularidade ¢ [ivre
nao serd respomsaved pela vorificagio ou veracidade de tal netificaciio, sende, desde ja, storizade
pelas Partes a acatar qualquer notificagiio neste sentido a este encaminhada. pefe Cessionario.

122, 1%ea ding da Clausula 1.2, ] acima ¢ nos termos da Eserinare de Emissfio, o “Tnelice
Finanveira”™ deverd ser medido pela relagio Divida Liguida/Dividendns da Emissora recebidos
pela Findora, os quais seriio apurados anualmente pela Enlissora com hase e suas denonstracies
fnanceiras anuais e individuals, restandn claro gue, nos leemos da Escritura de Tvisséo, a
definigio de Divida Liquida representa os financiamenlus nos quais a Emissora seja tomadors
mehos o caixa e aplicagdes [nancciras da Bmissora. A partiv de 1 de janeiro de 2008, a Lmissora
deverd ohservar os seguinies indices Financeiros:

entre {1 de janeiro de 2018, inclusive, e 31 de descathro de 2018, inclusive, 3 e
entre 1 de jameire de 2019, inclusive, ¢ 31 de derembro de 2021, inclusive, 3.5x,

123, Nas termos da Eseritura de Imissie e du Clinsnda 5.1 abaixo, cste Contrato de
Cessiio Fiduciaria poderd ser resilido ¢ a Cessio Flduciaria Tiberada no caso da Cedente voltar a
chscrvar o5 Indices Finuneeiros mencionados seima, WNao obstante, caso a Cedente volte a
descimprir o indice Finaneelro ostipulade para o periodo, a Bmissora estasd obrigada a constiluir
nnvamente a presente Cessaa Fiducidria, nos mesmos termos du presente Contrato de Cussio

Fiduciaria, & s munier valores correspondenics a, no minimeo, 3 (Wé) meses do valor devide de
Juros Remuneraidring e amortizagio de principal das Debéntures, se houver,

Cliusula Seaunda
Regisiro da Cessio Fidueldria

20 As Parles desde Ja antorizam o repistro deste Contraio, sbrigando-se. a Cedenle, por 51
O SEUS sUvessUies, A tomar todas as providéncias necessiring paca que se etetive releride registre
is custas da Codente, especialmente, tmas ndo se [imitunde, & fesecer docimentos adicionais e
firmar adifivos ou instrumentos Jde retiticacio e ratificagdio do presente Cowirato, sob pena de
infragio contratmal,

2,11 Sem projuiza do acima dispostu s Cedente ira:

fa) na prazo de ald 7 (sete) Dias Uteis u partic da presente data {ressalvadas
as hipoteses em que a JUCTERIA no case de aditamento 4 Eserilora de Bmiessio
efort n(s) cumpetenics) Cartdrio(s) de Registen de 'Litulos ¢ Documentos, apos
o arguivamento, pela Cedente, de Leis documentos em s drglos, requeiram,
de forma comprevada, mais lempo para conclusio das frmalidades necessivins
pard registro da Cessdo Fidueidria, case em que o praso serd estendido aid o
cletivo registre, pela JUCERIA efou competente(s) Cartario(s) de Repistro de
Titulos e Documentos da Cessfo Fiducldria), on da dats de assinsura de

[l




qualquer adilamenta ao Contrate eventualinente celehrado, conloms o casa,
registrar wsle Contrato perante ofs) Carideio(s) de Registro de Timios e
Documenios do demicilio da Cedenie, da Fiadora e dos domicilios do Apente
Fidugigrio ¢ Banco Depositirio,

(b atender de forma diligente guaisquer exigénelas gue fal{is) Cartdriofs) de
Registro de 'litulos & Docomentos venhaim) a fazer com relagdo ao registra
deste Contrato no menor prazo possivel; e

(el envidar seus melhores esforgos para gue este Coniralo  cateja
devidumente registrade perante ofs) Cardrin{s) de legistro de Timins e
Documenios indicadn{s) acima o wnais vapide possivel.

212 Sem peejuizo do acima disposto, de farma tempestiva, a Cedente deverd
encaminhar au Agenic Tiduciario copia regisirada perante oz} Carloriofs) de Reaistro de Tiuloy
e Documentos indicadols) acima do presente Contrato, confirmando que a Conta Vinculada [oi
cedida Oduciaramente aos Debenturistas, representados pelo Agenle Fiducidvio, e registradaos
come direite de garantia sem a existéneia de nenhum outro diveilo de garantia real com relaghc a
lads Diircitos Creditdrios.

2.1.3.  Semn peeinize das obrigagdes da Cedente acima previstas, com relagho &
ohwigacio mencivnada na Cliusuia 2.7 acima, a Cudente, neste ato, oulorza ain favor do Agenle
Fiducidrio mandaloe para agir em seu nome com < fim especifico de (wmar todas as providéncias
necessarias para realizar o registro do presenie Contrato peranie ofs) Cartdrio(s) de Reglsira de
Titudos ¢ Documentns indicadofs) aciing ¢ cumpeir todas as exigéneias feitas pelofs) respuclivods)
Offeiul{is) de Registro, cuso i Cadents ndo cumpra com syas ohrigagdes mencionadas ni Clausula
2.1 acima

22, lodos us cusias o despesas incorridos v decorréncia dofs) registralsy mencionada(s)
nosta Cldusula Sepunda serfio de responsabilidade exciusiva da Cedenie.

Clavsula Tereeira

Reforgo de Garantia

LN Com excecdio do disposto na Clausula 1.2.1, na hipotese de a garumia presiada pels
Cudente par forga dusle Contrato vir a ser objeto de penhora, arresto ou quakyuer medida judicial
v administrativa de ofeito similar o tiver seu valor reduzido, por gualguer motivo, a Cedenle
ficara obrigads a reforci-la no Dia Uil subsequente 4 data de descuraprimento, de modo a
recompor inlegralments a garatin originalmente prestada, por meio do depésito de recursos
suficienles para manter o valor minimo de que trata a Clivsula 1LF acima ("Reforgo de Garantia™).

3.2 3 Reforgo da Gurantia devera ser implementado por meio da cessiio Adueiaria em favor
do Apente Fiducifrio de navas Direitos Creditrios na forma estipuladu nw Cléusula 1.1 acima, «
[itm de manter 4 lodo ¢ gualquer tempo o montants wtal da Conda Viscolada com valor minimo
cquivalente a 3 (1rds} meses do valor devido de Turas Remuneratirios v antertizagho de principal,




se houver, ambos nos termes da Escridurs de Tmissin, ateé o énnino do prazo de vigéneia das

Dyebéniures, cxocta se ocorrer o disposle na Clausala §.2.1 deste Conirate.

Cliusala Quartta

Declaragiies

e Crarantizs dus Parles

4. F. Daclaracies ¢ Garantias da Cedente. A Cuedente declara, reconbece ¢ parante, 5ol as

penas da lei:

(1)

(iiy

(i)

ser i Jegitima e exclusiva tilular dos Direitos Creditddos, que se encontram livees ¢
desembaracados de quaisyuer gravames, Onus, penbor, opclo ou resitigio de
qualgner naturezs, obrigando-sc a Cedenle u assim inantd-los durante v pravo de
vigénecia deste Conirals

incidir o gravame ora constituido sobre 1odos os Thrsitos Credildrios da Cedante e
direitos de créditos om refagio by aplivagdes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada: ¢

que apds ofs) devido(s) registrof®) nofs) Cartdrie(s) de Registro de Titulos ¢
Documentos competenle(s), o Gnus sobre os Direllos Creditarios e dircitos de
créditos em relaciio s aplicagios financeirus, realizadas com os valores depositados
na Comta Vineulada conatinzied um direito real de garantia, valido e excquivel contra
quaisquer terceiros, de acorde com os lennos ¢ as condighes da ki, deste Contrato ¢
dos documentos a cstes refacionados,

4.2 Olirisacoes Adicionais da Cedenle, Fin adigio e sem prejuizn das demais obrigaglbes

previstas na Fseritura de Lmisso, neste Contrato afonr em lel, a Cedente obriga-se a:

(i)

(i)

il

ARRINAr, ANOLET € prunlamente entregar, ou Bzor cam que sejmm assinados, anotados
e entregues ao Cessiondrio, todos o5 conlralos efou documenlos comprobatories, e
tomar Wodhs ws demais medidas que o Cessiondrio posss solicitar para: (a) proteger 4
Conle Vinceulada, os Direitos Creditdrios e diveitos de créditos em relaglio as
aplicaydes financeiras, realizadis com o valores depusilados na Conts Vinculuds,
(b} garantir o cumprimente das obrigagiies assumidas neste Contrator e (¢} garantic
a lepalidade, validude ¢ excquibilidade deste Conlrato,

cumpriv todas as solicitacdes emanadas pelo Cessiondrio para regularizacio das
obrigaces evemualmente inadimplidis, conforme estabelecido neste Contrato, ou
para excussic da presente garsntii,

eaecla 2¢ oeorrer o disposto na Cliusula 1.2.1 desde Contrato, manter o presenle
garaniia real, os recursos da Conta Vinculada, oy direitos de créditos em relagho is
aplicagies finauceiras, realizadas com os valores depositades na Conta Vinenlada e
as autorizacdes nuecssdrias sempre existentes, validas, eficazes, em purleita ordent e
em plene vigor alé que tenham sido cwnpridas as Obrigagdes Garantidas, sem
qualquer restrigio ou condigiio, mantendo 2 Conla Vincwlada e os Direilos




(i)

(v}

(%1

{vii}

(vii)

{ix)

(xi}

Credivdrios totalmente livres e desemburagadoy do quaisguer dnus, encargas ou
ErAVAITICS,

cumprir fiel e integralmente lodas as suas obripactes previstas neste Contrate © na
liscritura de Emissio,

defender-se, do forma icmpestiva ¢ oficaz, de qualquer alo, agfio, procedimento ou
processo yue possa afclar, oo todo ou em parte, & Conta Vinewlada, os Direitos
Credildrios, os dircitos de créditos em relaciio ds aplicagbes [inanceiras realizadas
com o5 valores depositados na Conta Vinculada efou o cunprimento das Ohrigagbes
Garaniidas;

informar ao Cessionario os detalhes de qualguer cottingéncia, litigin, arbitragem ou
processo fudicial efou adminisiralive iniciade o pendente que cause ou possa vir 4
afetar, o todo ou em parle a Copta Vinenlada, os [Hreitos Credilérios, os diveifos de
créditos em relagdo ds aplicagdos financeiras, realizaday com oy velores depositados
na Comla Vineuleda ofou o cumpriments das Obrigagdes Garantidas;

pagar ol larzer com que sejam pagos (antes da meudénela de guatsquer multas,
penalidades, juros ou despesas) todos os iribules cfou 1axas presentes ou futuramente
incilentes sobre a Conta Vinculada, os dirciios de eréditos em relagiio as aplicagtes
financeiras, realizadas com os valores depositadas na Conta Vinculada e Llodas as
despesas que, cuso nH0 SCjATE Pagas, PAOSSAM CONSTINIT Wn énus ou wavame sobre a
Conta Vinculads ¢ sobre as Dircitos Creditdrios e direiios de crddites con relagdo s
aplicagBes Mranceiras, realizadas com os valores depostiades ng Conta Vinoulada,

ndo celehrar gualguer contrato que puossy testeingit on diminuir os direitos
decorrentes deste Contrato ou a capaeidade do Cessiondrin para alienar, ceder ou de
citra forma dispor da Conta Vineulads, des Dircitos Creditorios ou dos direiles de
créditos em relugio as aplicagtos financoiras, realizadas com os valores deposiiados
na Conta Vinculads apds a ocordaciz e comtinuidade de qualguer evento de
inadimnploento dag Obrigagdes Carantidas:

praticar quaisquer atos e celebrar quatsquer docuinenlos ¢ instrumentos adicinnais
yue fotem necessarios parn preservar, © permilic gue o Cessiondrio preserve os
dircitns, poderes, privilégios e sutoridude que foram outergados de acordo com esie
{Tnntrato,

ne caso de imudisplomento cfon da ocorrénels  doo qualyoer evento de
inadimplemenis deste Contrate ow da Eseritira de Emissio, respeilados os prazos de
cura ¢ demais condices previstas em tads documenlos, ndo obstar todos & quatsquer
alos (ue Sclam necessarins ou convenivmics i cxenssdo desta parantia coaforme
estabolecido neste Contrato; &

constitulr novamenle § Cossio Fideciiria, case 05 recursos mantidos ra Comia
Vinculads scjam liberadas para a Conta de Livre Movimentago da Cedente nos




termos da Classula 1,201 acimg, ¢ e cntanto, volte 2 descwmprir o wdice Froaneeimn
estipulado para o respeclivo perindo, de acorde com o previslo na Fseritura de

Fmissan,

Clansula Ouinta
Yigéneia e Excussio

5.1 Yiptueia, Fste Cantrato permanecerd em vigor #lC que pecwra o integral cumprimenlo das
Obrigagdics Garaniidas o até a ocorréneia da hipdlese prevista na Clansula 123 acima, com 8
conseiuente liheragio destas, de acordo com as disposicnes e condigies previsins na Esertira de
Finisséio o neste Contrato, ocastdo em que o Cessionario devera emtregar 4 Cadende o respoctiva
instrumento de liheracio, devidamente assinado.

5.2 lixcussio, Na hipiese de qualquer abrigagiio prevista na Escriiuta de Fmissdo ou no
presente Contralo lomar-se devida ¢ deixar de ser cumprida poudual, integral e fieltnente pel
Cedente, respeilwdos oy prazos de cura e demais condigdes provisias em tais documenlos,
Cessiondrio poderd, independentemente de gualquer notificagao, promover a imediata ulilizagio
dos Direitos Creditdrios o dos direitos de crédilos v relagfio as aplicagies financeiras, realicadas
com os valores depositados na Conta Vinculada pata satistazer as obrigagles saruniidas entiin
veticidas ¢ ndo Hguidadas, mediinte, se [or o ¢aso, a cxcussio judicial ou verda mnigavel dos
Dircitas Creditorins e dos direitos de eréditos em relagho is aplicagbes (manceiras, realizadas
com s velores depositadus ma Coma Vincilada, nos termos da lel ¢ e conformidade com os
termos deste Contraio ¢ di Eseritura de Tmissan, até o ol adimplemento das obrigaghes, Nesle
sentido, se [or o ciso, o Cessiondrio terd o diretto de Imediafamente exercer sobre os Direilos
Creditérios ¢ direiios de eréditos em relagiio ds aplicacOes financciras, realizadas com os valares
deposiladus na Conta Vinculada todoys os podetes que [he sie assegurados pela legislugho vigente,
pudendo dispor de, cobrar, receber, realizar, vender, on ceder, inclusive de [urma particular, total
sn parcialmente, os Direitos Creditdrios ¢ dos direitos de créditos em relagiio 4s aplicacdes
financeiras, realizaday com os valores depositados na Conta Vineulada, nos termes e condigbes
gue os Debenturislas considercen apropriado, dar quitagho ¢ assinar guaisguer documentos ou
termns  por mals cspeciais gue sejam, necessdrios 4 pritica dos atos aqui referidos,
independentvimenie de gualguer comunicagiio efou aulorizagio adicional da Cedente,

53 Produto da TFxenssso. A Cedenle ¢ a Fiadora permanecerfio responsivels pelo saldo
devedor das Cripaches Garantidas gue nde {iverem sido pagas no Smbite da Fserinra de
Fmissdo, sem prejuizo dos acrésciinas de bures Remuneratdrios, Encargos Moralbring e outros
eheargos incidentss sobre o suldo devedor dag Crhrigaglies Garantidas crguanto nia forem pagas,
declarando a Cedenle, neste ato, se tratar de divida lquida o certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por mneie de processn de execugio judicis). O produte da excussio que sobeje o
valor das Obrigagdes Qarantidas efetivamente devidas, se tor o caso, deverd ser devolvida &
Cedenle,

5.4 Cumulagso de Garantias, Fics corio o ajnstado o cardter ndo excludess, mas camulativo
eriire 51, da Cessiio Fiduciria ¢ da Flanca prestada pela Fladors na Escritusa de Timissdo, podende
u Agente Fidueidsi, e quishdade de representante dos Debenfurisias, Ccxoutie ou executar fodas
ol cada tma dus mencionadas garantiag, fndiseriminadamenie, ara oz Tins de amartizar ou quitar

o




as Obripagdes Carantidas, ficando estabetocidn, ainda, que a excussiio o a execucdo da Cessfo
Filucisria independerd de qualquvr providéneia preliminar por parle do Cessiondrio peranle «
Cedente, tais come avise, profeslo, notificacio, terpelugiio ou prestagio de contay,

5.5, Procyracio. Pura os fins da Clausuba 5.2 acima, & Codente neste ato nometd ¢ gonstinn o

Cessiondrio, de Forma irovogavel e rretrulivel, comu seu procuradar, para agic ¢in 5211 nome,
com poderes cspectlicos para, em caso de inadimplemente da Cedente, de seordu com a Tserituea
de Emissiie, ¢ cnguanto a Cessfo Fiducidria v garantia ora constituida ndio for oxtinta conforme
a Clausula §.] acina: (2] assinar Wodos ¢ qualsguer instrumentos e pratiear (dos os atos peranle
o Banco Depositario da Conta Vinculada, gnatquer terceiro ou auioridade governamental, que
scjam necessdrios para efeluar o venida priblica ou privada dos Dircilos Creditorios e alienagho de
dircitos de créditos em relagio is aplicaces financeirus, realizadas com s valeres depositacdus
na { ot Vinculada em caso de inadimplemento da Cedenle nos termes da Escritura de Emissio
e deste Contrato, mdepenlenicmente de notiticagio judicisl ou extrajudicial, Hilizsandw o eritério
do melhor prego; {b) receher reewrsos oriundos da venda dos TDireitoz Creditdrios ¢ alicnagio de
direitos de créditos cin refagin as aplicacfies Ouauccirag, realizadas com os valores depositadns
na Conta Vineubada para o pagamento das Obtigapdes Garantidas; e (¢} praticar gualguer ato ¢
Firmar quakquer instrumento de acordo cow o8 termaos ¢ para os fins do presente Contrato (agindo
e boa [8), Para tantn, a Cedente doyverd, imediatamente apds o assinatera do presenle
strarmenta, mitergar wma procursgio ao Cessionario substancialimente na forma do Anexo 11 a
este Contrato, obrigando-se # manier tal procuragio em pleno vigor ¢ eteito durmle o prazo de
vigéncia deste Contraty, uos jermos da Clausula 5.2 acima.

Clansula Sexty
Mok ficapivs ¢ Comunicaghies

6.1 Comunicaghes e Nolilicapdes enfre as Partes. l'odoy oz avises, notitficagies, exigdnuias,
sulicitaciics, conzentimentos, aprovagtes, declaracBes ou oulras comimicagiies previsias acsle
Contrate serfio efstuaday por caeritn e serfio consideradas como ctodivadas (i) quamdo eatregnes
crn mdos ou alravés de entregador privado, medianie reeibo, (i) quande enviadas por i, con
eontirmacio de trunsmissao (0 envio por Fix deve ser sepuida de envio dos urigieais por qoaisquer
dos uuiros tocios permitidos nesta Cliusula, no praza de 24 horas), ou {ii} 5 (einco) dias apos
depositados no cotrein, através de varla registrada ou certifivads, com aviso de recebimento,
Qualguer comunicagiio por meio cletrdnico (e-mail} sd serd considerada recelida quande
conlinmada pelo seu destindlario:

Para a Coedente;

ODEBRECHT TNERGIA BA.

Rua Tomns Monteiro 120, 107 sudar, Tntanti
TP A5 -050

Ab B Vinicius Narelzo

Tel.: (113 3096-6088

c-mad: vinictusigiodebrecht.com




Para o Cessiomirio/Agente de Garandia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CTP: 22640-102. Rio de Janciro — R

At Sra. Nathalia Maclhado Toureira / S, Marco Aurdlio Terreira £ Srte, Marcelle Santarn
Teletone: (213 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoflice@pentaponotrustes.com. br

Para o Banco Depositario:

ITAU UNIBANCO 8.A.

Av, Engenbeiro Armando de Arrada Pereira, nt 707, 10, andar, fabaquara

CEP: 04309-010, Sio Paulo - 5P

At Se. Simey Raed Brandio / 8r. Denilson Delgado dos Santos

Telefone; (11) 5029-1664 /7 (11) 5029-1634

Fax: (11) 5029-2165

e-mail; simev. brandaci@itau-unibanco.com.br / denilson santos@itau-unibanco.com.br

Clavsula Sélimea
Disposigdes Diversas

Pl Anexos. Os atexos deste Contrato sfio dele parle integrante e inseparivel. Tim caso de
diivida ou diserepineia enlre o Contrato € quaisquer de seos Anexos, prevalecers o disposto neste
Clontrato.

T Eleilo Vinculante. liste Conlralo ¢ celebrado em cardter irrevogavel e lmetratavel,
obrigando as Partes por si e por seus herdeires, sucessores e cessiondrios autorizados d qualquer
titulo. As obrigagies contidas neste Contrato nfio serfio aleladas nas hipoteses de Taléncia,
reoruanizacio. inselvéncia, morte, incapacidade de qualquer pessoa relacionuda 4 Cedente ou ao
Cessiondric.

Tk Reninecia. A renincia de qualquer uina das Partes, relativamente a qualquer dos direitos
atribuidos nos termos deste Contrato lerd cfcito somente se manilestada por escrito, Nenhuma
tolerdncia, alraso ou induleéncia de qualyuer das Partes em fazer ou cumprir qualquer dispositive
impedird ou resteingird tal Parle de cxercer tais direitos ou quaisquer Outros no momenio que
julgar opottune, tampouco constitui novagio ou renineia da respectiva obrigagio,

7.4, Alteragdo so Contrato, Fste Contrato nfo poderd ser alterado ou madilicado em qualquer
de snas Clausulas, condicdics ou disposighes, a niip ser mediante prévio ¢ comum acordo, por
cserito, entre s Parles,

7.5, Autonomia das Disposigies. Na hipdtese de gualguer disposicdo deste Contralo ser
comsiderada invalida ou inexeguivel, a validade, legalidade ¢ exequibilidade das demais
dispusicdes aqui contidas nio serin afetadas, permanceendo estas em pleno vigor, Madiante a



determinacie de que quakquer fomn ou cutra disposicia sejg invalida, ilezal ou impossivel de ser
aplicada, as Partes negociariio em hoa fé para maditicar este Condrate de mode a alingir tanto
gtk possivel o objefive original.

76, Despesus. Todas as despesas relalivas 208 regisiros, para a boa formalizagin do Contralo,
inclusive, com relagio & constituigho das garantias aqui vinenladas, serfio arcadas ittegralmenic

pela Cedente.

7.3 {essio pelo Cessiondrie. © Cessiondrio ndo podera ceder ou ransferir qualguer dos seus

direitos ou obrigagdes decorrenics, ou posi¢io juridics ocupada nas lernos deste Conlrale, sem a
autorizugBo prévia, expressa o por escrito da Cedenle, desde que csta csteja em dia o todas as
Obrigagics Carantidas,

7.8 Onrtros Doctnentos ou Atoy. Alén dos documenlos ou 8E0s expressamidc mencionados

nesie Contrato, as Parles compromelen-s¢ & assinar lodos 05 documentos ¢ g cealizar todos o
demais atns para o bom e fiel cumprimente das obrigaedes previstas nesie Conirato.

7. O presente Contrato mtepra ¢ complementa, para todos os eleitos lepais, a Escrilura de
Pmissio, sehdo parte integranic ¢ insepardvel da mesma, devendo ser interpretado em conjinto
comm Lul instrumento.

Cliusula Chitava
Ll Aplicavel & Forw

8.0,  Lei de repfnein O presenic Coatrato serd interpretado ¢ regido pelas |eis da Republica
Federativa do Teasil em vigor.

4.2 Foro. Fica eleito o Fore Central da Cidade do Rio de Tancira, Istado do Rio e Janeiro,
pari dirimyir quatsquer questiies ou divergdneias oriundas do presente Contrato, reminciando as
Purles a qualguer ouire, por mais privilegiado que seja.

E, por estaren Justas e acordadas, firmam o presenle Contrato en (M {yuaten) vias de igual wor c

forma, purd os mesmos fins ¢ ¢feitos de direile, obrigando-se por $i, por seus suCtssorCs Ou
cessionarios 4 qualguer Litulo, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

[2ict e Jamciro, [e] de [« de fe].

(RESTANTE £24 PAGINA DEIXADO INTRECIONALAMENTE EAM BRANCO)




{*agina de assinatras do Instrumeende Particubar de Cessiio Fiduciaria dos Dircitos Deconentes
de Conda Vinculada e Oulras Avencas, celebrado entre Odebrecht Energis 5.4, Pentigono S.A.
Distyibuidora de Titulos e Valares Mobilidrios, EaG Unibanco S A, e Odetrecht S A em [o] do
[]dee]])

Credsente:
ODERRFECHT ENLRGIA N.A,
MINUTA — NAC) ASSINAR
Noms: “ Nome:
Cargo: Clargo:

PENTAGORS S A, DS TRIBUIDORA NE TiTLLOS £ VALORES MOBILIARIOS
MINTITA — N4 ASSINAR

Mo MNaree:
Curgo: Cargoe

Banco Pepositicio:
ITAD TINIBANCO 5. A,
MINTITA — NAC ASSINAR

Moms; Mame:

Carpo: Cargn:
Tadora:
(IPEBRECHT 8.4,

MINLT - NAO ASSINA R

N o MNome:

Cargo; Cargo:
Testotnunlzis;

MINT/TS — NAO ASSINAR

Mo Morme:

Id.: Id.:
CIEME CPIWE:



ANEXO
MMESCIRICAD DAS OBRIGACOES GGARANTIDAS

Para [ing de cumpriments do artigo 1.362 do Cadigo Civil, do artigo 66-B da Lei n.” 4.728/65 e
dos arligos 18 a 20 da Lei n.® 9.514/97, as Partes confirmam que as Obrigagdes Garantidas

assconradas pelo presente Conlralo 1¢m s seguintes termos ¢ cundigdes gerais:

A,

B.

Valor do Principal; RE3I00.000.000.00 {trezentos milhdes de reais).
Pagamento do Valor Principal: 31 de maio de 2019,

Taxa de Juros: As Debéntures Gwdo jus ao pagamento de juros remuneratorios
equivalentes i variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos
DM - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual
a0 ano, com base em 232 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uleis. caleuladas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo didrio. disponivel em sua pagina na fternef
(hitp:/moww cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 2.50% (dois inteiros e cinguenta
centésimos por cenlo) an ano, com base em 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Ulcis,
calculados de [orma cxponencial e cumulaliva, pro vt femporis, incidentes sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario (conforme delinido na Tseritura de Emissio), a parlir de |8 de
outubro de 2003, ou da data do pagamento des Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, € pagos ao (inal de cada Periodo de Capitalizacéio (conforme
definido na Escritura de Emissfo), ressalvadas as hipOteses de aquisicdo antecipada
facultativa, resgale anlecipado o vencimento antecipade das Debéntures, nos termos da
Fseritura de BEmissio,

Pagamento dos Juros Remunceratorios: Os Juros Remuneratdrios serfio pagos de acordo
com # tabela abaixo, ressalvadas as hipdicses de Resgate Anlecipade © vencimento
anleeipado das Debéntures, nos lennos da Mseritura:

Papamentos de Joros Remuneralirios Drata de Pagamento de Juros
Remuneratdring

L™ (primeira ) pagamentu 18 de abuil de 2014
2™ (semundo) pagamento 1# de oumibro de 2014
3" (lerecirn) pagamento 18 de abeil de 2005
47 {guarlo) pagameric 18 de ouwtulra de 2015
5% (guinto)y pagamento 31 de maio de 2019 (Dt de
Veneimenlio}

Juros de Mora:
Multu Convencional Nio Compensatoria; 2% (dois por cento) sobre o vilor total devido.

Demais Comissdes ¢ Encargos: Oulros montantes, custos, despesas, encargns e taxis
devidos pela Companhia de acordo com a Hseritura e com o Contrato.



H.  Amortizagie Programada: O ¥alor Nominal Unitdeio dis Dehéntures serd amoriizado
em sua integralidade, com o resaate das Debéntures, v 31 de maio de 2034




MOLELQ DE PROCTURACAQ

Peto presente instriumento de mandaio, GDEBRECHT ENERGIA 5.A., sociedade por aclies, sem
registro de companthia aberta perante o Comissde de Valores Mobilidrios, com sede na Cidade du
i de fameiro, Estado do Rio de Faucira, na Praia de Botatbgo, 6% 300, 117 andar - Botafoge,
inscrita no Cadastro Navtonal Jda Pessoa Juridica do Ministérin da Fazenda ("CNTPIBE™) sob o
n* 130797570001 -64, nesic alo represcatada na forma de sew Estatuto Social ("Oulorganie”™},
comstili, de forma irrevogdvel o iretrativel, PENGAGOND S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS
VALORES MORHLIARIDS, instituiedn financeira com sede na Cidade do Rio de Janeira, Fstado do
Rio de Jangira, na Avenida das Américas, n'' 4,200, bleco &, ala B, salas 302, 303 e 304, CLEP
22,640-102, inscrita no CNPIME sob o 0t 17.343.682/0001-38, ncste ato representada nos
termas de sen Lstatuto Social {“Qutorgade™), como seo bastanis peocirader, com poderes para
agir M seU nome € represeniagiio, para pralicat fodos os atos que e fagam necessinios,
ralativamente a0 lnstrumento Partioelar de Cessio Fidueidria dos 1iveitns Decorrentss de Conta
Vinculsda e Ouiras Avengas, eclebrado entre (debwecht linergia %A, Penlagono S.A.
Pistributdora de Tiulos ¢ Valores Mabilideios, Itat Elnibance 5.A. e Odebrecht 8 A, ¢ [o] de
[#] de [=] (“Conteale™), especialmente, poderes para, em caso de inadimplevaento da Gulorganie:

{at} assinar 1ndos ¢ guaisguer documentos efow acordos, ¢ lowar 1oda ¢ qualquer medida
neeessdria relacionadas ao Contrato, em nome da Qulorgsnle, que scjam necessarios para
constitinir, sanar, manter, formalizar e validar vs dirctios da cessio fiducidria, sem guaisguer
Himitaghes:

{b} na medida que se lags necessario para o cumpriments dos poderss agqu garantidos,
represcilar 3 Culurgants perante terceiros e quaisquer outras auloridades piblicas da Unido, dos
Estados ou dos Municipios, ineluindo, mas nio se limitando, a0 Regesiea de Tivgtes ¢ Documentos
ou yuakyuer oaptro Grgio necessarin no que disser respeio 4 constitgicio, alteragin, tormalizagio,
regiatro o validade do Contrato, bem como qualquer inglilnigde financeira efon agéneius ou
autoridades governamentais brasileiras, meluinde o Baneo Central do Brasil, as Jumlas
{Inmercials e a Recefls Federal;

{c) tomar oty ¢ qualguer medida necessaria para exercer lodos oy dircilos constantes do
Conlrale,
(d) reatizar gualguer ato ou celelwar qualguer documenio neeeasirio ou conveniente para a

execicdn desta procuragio;

(o) assinar quatsquer doctanunies oo celebrar guaisguer atos qUe POSSAM SeT ICCessiios para
o mais complelo cunprimento doa poderes aqui conferides, incluindo cotilratos de edmbio o
guaisquer ransleréneias que se fagam necessfiiias {ussim como @ Transferéneia Tletrdnica
iHspardyel - TR o o Registro de Operac@ies Finanesiras  ROF),

{1 tomar toda e qualquer medida necessitia para o reechimento dos diretos ereditdrios
cedidos fiduciariamente nos lermos do Contlrato; ¢




(g utilizar-se da Ioiatidade ou gualguer parte dos recursos depositados ns Conda Vinculada
nos termng do Conlralo para pegamento das Obrigagdes Goraniulas.

(¥ poderes ora vilorgades sie complementares & nio coneclam ou revogam vs poaderes conleridos
pela Outorganis ao Chitorgado no Contratoe.

A presene prociragio serd valida até que todas us obrigagfes alineides aul relativay ae Contrato
tenham sida integralmente cumpridas.

Esla procwragiio deve ser regida ¢ interpredada de acordo com ay leis da Repdblica Fodorativa do
Rrasit.

Rio de Janeiro, [8] de |e] de [«].

ODEDPRECTT ENERGIA 5. A,

AAINETA — NAC ASSIVAR

Mo MNome:
Carpro: Cargo:



ADFEAMEN 10 A ESCRITHR A — CONSTITNCAD DA CTSSALY FEOLCTARIA ADICIONAL

[-=]* ADITAMENTO AOQ INSTRUMENTO PARITCULAR DI ESCRITURA DA BEGUNDA (29
EMISSAO POBLICA DiE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS M ACOES, FM SERIE
Unica, DA ESPECIE QUIRDGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIBFEISSORIA,
PARA BISTRIBUICAQ PYOBLICA COM FSFORECOS RESTRITOS DE COROK ACAOD, DA ODEBRECHT
FwERGIA S.A,

Celebram cste *[—[* Adifstrente 2o Instrunento Particular de Tseritura da Seannda {2%) Emissio
Piblics de Debéntures Simples, Nio Conversivels e Agdes, em Scric Unica, du Fspécie
Ouiirografaria, com Garantia Adicions] Real e Fidejussoria, para Dhstribuicio [Mblica com

ODEBRECHT ENFRGIA S.A., sucicdade por aglics sem registro de companhia abetla perante a
Comissio de Valores Mebilidgrios (“CVM™), com sede na Cidad do Rio de Janeiro, Hstade do
Ria de Janeire, na Praia de Botafoao, n.2 300, |17 andar, Bolefogo, CEP 22 250-040, inscrila e
CNELME sob o n® 13,079, 7570000-64, neste sta representida na forma de seu Fstatulo Social
{*Enissera” )

PERTACOND 5.4, DISTRIBUIDORA DR TINULOS F VALORES MOBILIARIOS, instiuicio
Fanccira com scde na Cidade do Rio de Janeiro, Tstade do Rio de Taneiro, na Avenida das
Américas, n* 4,200, bloco 8, als B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEF 22.640-102,
inserita no CNPIAME sob o n® 17.743.682/0001 38, nesle wlo representada na forma de seu
Fatatuto Social (*Agente Fiducidrio™; e

OBEBRECHT 8.A.. suciedade por aglies sem registro du companhia aberia porante a CVM, com
sede 1 Cidade de Salvador, Lstado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Fithe, n" 2.841, Ldificio
Odebrecht, Maralela, CEP A1730-9400, inscrita no CRPENE sob o n® 05144 7570001 -T2, neste
itlo representuda na lnema de seu Estamto Soclal {ODBSA™ ou “Fradora™ e, em conjunto com i
Emissora e cotn o Agante Fiducidrio, *Pates”, ou, isoladamente, ¥Parte™),

{Termos tniciades por lelrs maitiscula ulilicados neste Aditamento que nin estivereil agni
definidos (Em o significade que lhes ol airibuido no “Instrumento Particnlar de Eseritura da
Seaundy {27 Umissdo Piblica de Debiniures Simplos, Mao Conversivels om Agles, om Série
Ulnica, da Tspécie Quiroerafaris, com Garantia Adicional Real ¢ Fidujusaoria, para Distrihuiciio
Pliblica com Eslorgas Restritos de Colocaghio, da Odebrecht Energia S.A7, cebebrado oin 14 de
sulubro de 20(3. entre a Emissera, o Agente Fiducidrio e a Fiadora, conforme aditado et

H

CONSIDERANDO OQTIE:

(i) w5 Partes celchraram a Escriturs de Emissfio;



{by a Vmissory, nos termos da cldnsuia 6.2 da Tiseritura de Emnissfin, possul, cm determinadas
condigivs, dentre elas de descumprimento de delerminados mdices financeiros, a
obrigavio de constiluir, em favor dos Debenturistas, represcniados pelo Agente
Fiducidrin, gamniia de cessio fiducidria de recursos depositados em conta vineulada;

{¢) @ Fmissora descumprin os indices financeiros osti pifados na clusula 6.1, jem (x). da
Lseritura de Binissio; e

(d) as Partes descjam aditar ¢ consalidar @ Eseritwa de Emissdo, conforme as alteragies
previslas nesic Aditamenta;

RESOLYEM colebrar este Aditamentn, de aeurdo com os seguintes termos ¢ eondices:

7. AUTORIZACAD

7.1 FEyte Aditamento ¢ cclehrado com hase nws deliberagies:
{i% da asscmblein geral extraordindris de actonistas da Nmissora realizada v
fo] de [Tdu [T e
{ii} da assembleis geral de Debenturistas realizada cm |+ de [+] de |+

8. AT TERACOES

E.1. A Clausula [+] da Uscritura do Bmissiio passard 4 vigorar com 4 seguinie redagdne

]
0, RATTFICACAOE CONSOLIDACAQ

G, {3 Agente Fiducidrio, a Emissura ¢ a Fiadure eatificam e reaovam, nesie alo, todas us
declaragBos prestadis na Faeritura de Fmissio, que se aplicam a esle Aditamenlo, came se aqgui
ERtlvesHem ransceiias.

43 Todus us fermos e condicdies da Escritpra de Emissfo que néo tiverem sido alterados par
esle Aditamenio permauectin vilidos e wn pleno vigor, sendo transerita oo Anexo I a oste
Aditantento g vorsin consolidada da Eserflura de Emissio, refletindo as alteraghes objetn deste
Aditamente,

1k DISPOSICORS GERAIS

10.1.  As obripacdes assumidas neste Adilamonto téin vardter imevogavel e relralavel,
ohrigande as partes e seus sucessores, a qualeuer titule, 4o o integral cumprimeanto,

0.2, Qualquer alieragdo a este Aditamento somenle serd considerada valida se fonnalizada por

scrito, ein instrumendo propeio assinado por todas a3 partes.



(0.3, A invalidude oo nulidade, no tode ou cm parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditameanto niio afetard as demais, que pennanceerio validas ¢ clicazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas ay suas abrigaghes agui provistas,

104, Qualyuer tolerincia, excreicio parcial ow concessio entre as parles scrd sempre
constderada mera diherafidade, ¢ nio confipurard renfingia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilério, prerrogativa ou poderes conferidos {inclusive de mandato), nem implicara novagiu,
aleragio, transigéneia, ronissdo, modificagio ou redugdo dos direilos ¢ obrigngdes daqui
decorrentes.
11, LELI DL REGENCIA
1.1, Este Adisments & regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
11. FORG
12.1.  Fica cleite o foro di Comarea da Cidude do Ria de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com eaclusio de qualquer outro, per mais privileaiado gue sja, para dirimir as guestdes
porveniuea oriundas deste Aditamento.
Fetando assim cerlas o gjustadas, as parics, ohrigando-se por 51 e sucessores, firmam este
Aditamento em 5 {cinco) vias de 1gwal teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) tesicannhas abaixo
identificadas, que fambém o dssinam,

Rio de Janeiro, [} de|«] de [1].

{As assinuluras sCEHem na pigine scguinie)

(Restante desls paging intencionalmentie deivado em brance.}
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[-]* Aditamento ao Instrnmento Parlicalar de Fscrilure da Segunda (2') Fmissiio Pdblicn de Debéntures
simples, Mo Conversiveds em Aclies, cm Sdric Unica, da Espécie Quitogralaria, cum Garantia Adlcional
#eal e Fidejussaria, pars Dislribuigio Publica com Esforeos Restritos de Colocaglo, da Cdebrecht Tnergia
S.A., celebrado em =] do [+] do [+], entre Odebrecht Tnerea 5.4, Penligono 5. A. Distribuidora de Tilulos
e Valores Mobilidrios ¢ Odebrecht A, — Paping de Agsinuturas.

ONEBRECHT ENERGIA 8.4,

MINUTA —NAQ AS§INAR MINDTA - NAD ASSINAR

Mo MName:

Carin Careoy:

PENFAGOND 5, A, THSTRIBUIDORIRA DI TITULOS E ¥ALORES MOBILLARION

MINUTA - NAQ ASSINAR

MNome:
Cargo:
OBEBRECHT 5.4,
M I_HIJTA —NAD ASSINAR MINUTA NAD f‘kSSWrﬁB
M o MNome:
{:m'gu.: Careo:
Testemunlias:
MINLITA — NAG ASSINAR o MINUTA  NAO ASSINAR
Mo Meome;
Id.: [d.;
CRTMI CPEMT
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